SPRAVA 0 CINNOSTI ZA ROK KONCIACI

SA 31. DECEMBRA 2009
I CHARAKTER CINNOSTI

Cinnost ECB v roku 2009 je podrobne opisana
v jednotlivych kapitolach vyroénej spravy.

2 CIELE A ULOHY

Ciele a ulohy ECB s opisané v Statate ESCB
(v c¢lankoch 2 a 3). Prehlad plnenia tychto
cielov je uvedeny v predslove prezidenta
k vyrocnej sprave.

3 HLAVNE ZDROJE, RIZIKA A PROCESY
RIADENIE ECB

Informacie tykajuce sa systému riadenia ECB
st uvedené v kapitole 7 vyrocnej spravy.

CLENOVIA VYKONNE) RADY

Clenovia Vykonnej rady si vymenovani spome-
dzi uznavanych a sktisenych odbornikov z oblasti
menovej politiky alebo bankovnictva po vzajom-
nej dohode vlad ¢lenskych statov na Grovni hlav
Statov alebo predsedov vlad na zaklade odporuca-
nia Rady EU po porade s Eurépskym parlamen-
tom a Radou guvernérov.

Pracovny poriadok ¢lenov Vykonnej rady sta-
novuje Rada guvernérov na zéklade ndvrhu
vyboru, ktory pozostava z troch ¢lenov vymeno-
vanych Radou guvernérov a troch ¢lenov vyme-
novanych Radou EU.

Pozitky c¢lenov Vykonnej rady st uvedené
v rocnej uUCtovne] zavierke v poznamke
30 ,,Personalne naklady*.

LAMESTNANCI

Priemerny pocet zamestnancov (ekvivalent
poctu zamestnancov na plny uvdzok) s pracov-
nou zmluvou v ECB! sa zvysil z 1 499 v roku
2008 na 1 530 v roku 2009. Na konci roka mala
ECB 1 563 zamestnancov. Podrobnejsie infor-
macie su v ro¢nej uctovnej zavierke v poznamke
30 ,,Personalne naklady*“ a v druhej casti kapi-

toly 7, ktora sa zaobera aj stratégiou ECB
v oblasti riadenia I'udskych zdrojov.

INVESTICNA CINNOST A RIADENIE RIZIK

Portfolio devizovych rezerv ECB tvoria devi-
zové rezervy, ktoré do ECB previedli nadrodné
centralne banky krajin eurozony v sulade s usta-
noveniami &lanku 30 Statitu ESCB, a vynosy
z tychto rezerv. Tieto rezervy sa pouzivaji na
financovanie operacii ECB na devizovom trhu
na ucely stanovené v zmluve.

Portfélio vlastnych zdrojov ECB tvori jej (a)
splatené zakladné imanie, (b) protipolozka
rezerv na krytie rizik suvisiacich so zmenami
vymennych kurzov, arokovych mier a ceny
zlata, (c) vS§eobecny rezervny fond a (d) kumulo-
vané minulé vynosy z tohto portfélia. Jeho uce-
lom je zabezpecit' ECB prijem, ktory sa podiel'a
na kryti jej prevadzkovych nakladov.

Investicné aktivity ECB a riadenie suvisia-
cich rizik st podrobnejsie opisané v kapitole 2
vyrocnej spravy.

ROZPOCTOVY PROCES

V procese finanéného riadenia ECB zohrava
rozhodujucu tlohu rozpoctovy vybor (Budget
Committee — BUCOM), ktory tvoria odbornici
z ECB a z narodnych centralnych bank krajin
eurozony. V sulade s ¢lankom 15 rokovacieho
poriadku vybor BUCOM pomaha Rade guver-
nérov v zalezitostiach tykajucich sa rozpoctu
podrobnym hodnotenim navrhov ro¢ného roz-
poctu ECB a ziadosti Vykonnej rady o doda-
tocné rozpoctové financovanie eSte predtym,
ako sa tieto navrhy a ziadosti predkladaji na
schvalenie Rade guvernérov. Vykonna rada,
zohl'adiiujuc pokyny ttvarov vnutornej kontroly
ECB, a Rada guvernérov za podpory vyboru
BUCOM pravidelne hodnotia, ¢i hospodarenie

1 Bez zamestnancov na neplatenej dovolenke. Do uvedeného
poctu zamestnancov su zahrnuti zamestnanci s pracovnou zmlu-
vou na dobu neur¢ita, uréita, s kratkodobou zmluvou, tucastnici
absolventského programu ECB a tiez zamestnanci na materskej

dovolenke a dlhodobo praceneschopni.
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s prostriedkami prebicha v stulade so schvale-
nymi rozpoctami.

4  VYSLEDKY HOSPODARENIA
UCTOVNA ZAVIERKA

Podl'a ¢lanku 26 ods. 2 Statatu ESCB zosta-
vuje ro¢nu uctovnu zévierku ECB Vykonna
rada v sulade so zdsadami stanovenymi Radou
guvernérov. Po schvaleni Radou guvernérov sa
zéavierka zverejiuje.

REZERVA NA KRYTIE RIZiK SUVISIACICH
SO ZMENOU VYMENNYCH KURZOV, UROKOVYCH
MIER A CENY ZLATA, AKO A] UVEROVEHO RIZIKA

Vzhl'adom na to, Ze va¢§ina aktiv a pasiv ECB
sa pravidelne preceniuje podla aktualnych trho-
vych vymennych kurzov a cien cennych papie-
rov, ziskovost ECB vo vel'kej miere ovplyviiuju
kurzové a v mensej miere aj urokové rizika.
Tieto rizika vyplyvaju predovsetkym z devizo-
vych rezerv ECB vedenych v americkych dola-
roch, japonskych jenoch a zlate, ktoré sa inves-
tuju najmi do urocenych nastrojov.

Vzhl'adom na vysokt exponovanost ECB voci
tymto rizikdm i vzhladom na stav na Gétoch
precenenia sa Rada guvernérov v roku 2005
rozhodla vytvorit’ rezervu na krytie rizik suvi-
siacich so zmenou vymennych kurzov, uroko-
vych mier a ceny zlata. Podl'a rozhodnutia Rady
guvernérov tato rezerva, spolu s prostriedkami
vedenymi vo vSeobecnom rezervnom fonde
ECB, nesmie prekrocit hodnotu zakladného
imania ECB splateného narodnymi central-
nymi bankami krajin eurozény. V roku 2009
po zavedeni programu na nakup krytych dlho-
pisov (poznamka 5 ,,Cenné papiere rezidentov
eurozony v eurach” u¢tovnej zavierky) sa Rada
guvernérov rozhodla tto rezervu rozsirit’ aj na
krytie averového rizika.

K 31. decembru 2008 tato rezerva predsta-
vovala 4 014 961 580 €. V sulade s ¢lankom
49 ods. 2 Statitu ESCB k tejto rezerve s uin-
nostou od 1. janudra 2009 prispela aj Narodna
banka Slovenska sumou 40 290 173 €. Rada

ECB
' . Vyrocna sprava
2009

guvernérov na zédklade vysledkov svojho
hodnotenia rozhodla uvolnit z tejto rezervy
k 31. decembru 2009 sumu 34 806 031 €, aby
predisla prekroCeniu jej maximalnej povolenej
hodnoty. Cistym vplyvom uvedeného vyvoja
bolo zvySenie rezerv na 4 020 445 722 €, ¢o
je zéaroveinl aj hodnota zédkladného imania ECB
splatené¢ho narodnymi centralnymi bankami
eurozony k 31. decembru 2009.

Rezerva sa bude pouzivat’ na krytie realizova-
nych a nerealizovanych strat, najma strat z oce-
nenia, ktoré nie s kryté u¢tami precenenia. Jej
vyska a potrebnost’ sa kazdoroéne prehodno-
cuju, pricom sa posudzuje cely rad faktorov,
predovsetkym objem rizikovych aktiv, miera
naplnenych rizik v beznom G¢tovnom obdobi,
predpoklad na nasledujici rok a hodnotenie
rizik na zéklade vypoctu rizikovych hodndt
(Values-at-Risk — VaR) rizikovych aktiv, ktoré
sa uplatituje konzistentne v priebehu ¢asu.

VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA ROK 2009

Cisté vynosy ECB v roku 2009 pred uvolne-
nim prostriedkov z rezervy na rizika dosiahli
2 218 mil. € (v roku 2008 to bolo 2 661 mil. €).
Cisty zisk vo vyske 2 253 mil. € (po uvolneni
rezervy) bol rozdeleny medzi narodné centralne
banky.

V roku 2008 viedlo oslabovanie eura voci japon-
skému jenu a americkému dolaru k nerealizo-
vanym ziskom vo vySke priblizne 3,6 mld. €.
Tieto zisky boli zaznamenané na uctoch pre-
cenenia v sulade s jednotnymi uctovnymi pra-
vidlami, ktoré pre Eurosystém stanovila Rada
guvernérov. V roku 2009 viedlo zhodnocova-
nie eura voci japonskému jenu a americkému
dolaru k zniZeniu sumy na tychto uctoch prece-
nenia o 1,5 mld. €, zatial' ¢o vyznamny narast
ceny zlata pocas roku 2009 viedol k narastu
s tym suvisiacich nerealizovanych ziskov
02,0 mld. €.

Cisté tirokové vynosy sa v roku 2009 znizili
z 2 381 mil. € za rok 2008 na 1 547 mil. €,
najmi v dosledku (a) poklesu trokovych vyno-
sov vyplyvajicich z pridelovania eurovych



bankoviek v ramci Eurosystému, ¢o odrazalo
skutocnost’, ze hrani¢nd trokova sadzba pre
hlavné refinanéné operacie Eurosystému bola
v roku 2009 niZsia, a (b) nizSich Cistych troko-
vych vynosov z devizovych rezerv v roku 2009,
¢o bolo spdsobené najmi skutocnost'ou, ze uro-
kové sadzby aktiv v americkych dolaroch boli
v uvedenom roku v priemere nizsie. Vysledny
pokles bol len Ciastoéne kompenzovany pokle-
som sum vyplatenych ndrodnym centralnym
bankam z ich pohl'addvok v suvislosti s devizo-
vymi rezervami prevedenymi do ECB.

Cisté realizované zisky z finanénych operacii sa
zvysili zo 662 mil. € v roku 2008 na 1 103 mil. €
v roku 2009, predovsetkym v dosledku (a) vysSich
Cistych realizovanych ziskov z predaja cennych
papierov v roku 2009 a (b) vyssich realizovanych
ziskov z predaja zlata v dosledku vyznamného
narastu ceny zlata pocas roku 2009 a velkého
objemu zlata predaného v danom roku. Tento pre-
daj sa uskutocnil v stlade so Zmluvou centralnych
bank o zlate, ktora nadobudla platnost’ 27. septem-
bra 2004 a ktorej signatarom je i ECB.

Celkové administrativne naklady ECB vratane
odpisov sa zvysili z 388 mil. € v roku 2008 na
401 mil. € v roku 2009.

IMENA ZAKLADNEHO IMANIA ECB

V stlade s ¢lankom 29 ods. 3 Statatu ESCB sa
kla¢, podla ktorého narodné centrdlne banky
upisuju zdkladné¢ imanie ECB, upravuje kaz-
dych pat’ rokov. Druhd takato zmena od zaloze-
nia ECB sa uskuto¢nila 1. januara 2009.

Okrem toho podla rozhodnutia Rady 2008/608/
ES z 8. jula 2008, prijatého v stlade s ¢lankom
122 ods. 2 zmluvy, Slovensko 1. januara 2009
prijalo jednotni menu. V stlade s ¢lankom
49 ods. 1 Statatu ESCB nasledne Nérodna banka
Slovenska k uvedenému dnu splatila zvysna
¢ast’ svojho upisaného podielu na zakladnom
imani ECB.

Uprava podielov narodnych centralnych bank
v kl'i¢i na upisovanie zékladného imania v spo-
jitosti so vstupom Slovenska do eurozoény vie-

dla k narastu splateného zakladného imania
ECB zo 4 137 mil. € k 31. decembru 2008 na
4 142 mil. € k 1. januaru 2009. Podrobné infor-
macie o tychto zmenach si uvedené v rocnej
uctovnej zavierke v poznamke 16 ,,Zakladné
imanie a rezervné fondy*.

5  OSTATNE
REViZIA DOCHODKOVEHO PROGRAMU ECB

V roku 2009 ECB revidovala dochodkovy
program pre svojich zamestnancov s cielom
zabezpeCit' jeho dlhodobu finanénti udrzatel-
nost. V dosledku tejto revizie sa existujuci
systém dochodkového zabezpefenia 31. maja
2009 zmrazil a 1. jina 2009 bol zavedeny novy
dochodkovy program. Podrobnejsie informa-
cie st uvedené v casti ,,Dochodkovy program
ECB a ostatné davky po skonceni pracovného
pomeru“ v &asti ,,Uétovné pravidld“ roénej
uctovnej zavierky a v druhej casti kapitoly 7
vyrocnej spravy, ktora sa zaoberd aj podmien-
kami zamestnania v ECB.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2009

AKTiVA

Zlato a pohPadavky v zlate

Pohladavky voci nerezidentom eurozény
v cudzej mene
Pohladavky vo¢i MMF
Zostatky v bankach, investicie do
cennych papierov, zahrani¢né uvery
a ostatné zahrani¢né aktiva

Pohladavky vodi rezidentom eurozony
v cudzej mene

Pohladavky voci nerezidentom eurozony
v eurach
Zostatky v bankach, investicie do
cennych papierov a uvery

Ostatné pohPadavky voci averovym
inStiticiam eurozoény v eurach

Cenné papiere rezidentov eurozony

v eurach
Cenné papiere drzané na ucely menove;j
politiky

PohPadavky v ramci Eurosystému
Pohl'adavky suvisiace s pridelovanim
eurovych bankoviek v ramci Eurosystému
Ostatné pohl'adavky v ramci Eurosystému
(Cisté)

Ostatné aktiva
Hmotny investi¢ny majetok
Ostatné financné aktiva
Rozdiely z precenenia podsuvahovych
nastrojov
Casové rozlisenie a néklady buducich
obdobi
Ostatné

Aktiva spolu
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POZN.

2009

12 355 158 122

346 455 675

35109 527 121
35 455 982 796

3293593 476

5000

2 181 842 083

64 513 307 300
6359 967 425
70 873 274 725

221 886 920
11 816 451 684

20951 426
775782 372

1 003 035 232
13 838 107 634

137 997 963 836

2008

10 663 514 154

346 651 334

41264 100 632
41 610 751 966

22 225 882 711

629 326 381

25006

61 021 794 350
234 095 515 333
295 117 309 683

202 690 344
10 351 859 696

23 493 348
1 806 184 794

1272185672
13 656 413 854

383 903 223 755



PASiVA POZN. 2009 2008
€ €
Bankovky v obehu 8 64513307300 61021794 350
Zavizky vocdi ostatnym rezidentom euro-
z6ny v eurach 9 1 056 000 000 1 020 000 000
ZavizKky voci nerezidentom eurozony
v eurich 10 9515160271 253 930 530 070
Zavizky vocdi rezidentom eurozony
v cudzej mene 11 0 272 822 807
Zavizky voli nerezidentom eurozony
v cudzej mene 11
Vklady, zostatky a ostatné zavazky 18 752 058 1444 797 283
Zaviazky v ramci Eurosystému 12
Zavazky z prevodu devizovych rezerv 40 204 457 215 40 149 615 805
Ostatné pasiva 13
Rozdiely z precenenia podsuvahovych
nastrojov 196 041 410 1 130 580 103
Casové rozlisenie a prijmy budticich
obdobi 731 468 960 2284 795 433
Ostatné 409 204 389 1797 414 878
1336 714 759 5212790 414
Rezervy 14 4 042 873 982 4 038 858 227
Uty precenenia 15 10 915 251 958 11 352 601 325
Ziakladné imanie a rezervné fondy 16

Zakladné imanie

Zisk za uctovny rok

Pasiva spolu

4142 260 189

2253186 104

137 997 963 836

4137 159 938

1322 253 536

383 903 223 755
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004

VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA ROK KONCIACI SA

31

. DECEMBRA 2009

Urokové vynosy z devizovych rezerv
Urokové vynosy z pridelovania eurovych
bankoviek v ramci Eurosystému

Ostatné trokové vynosy

Urokové vynosy

Uro&enie pohladavok NCB z prevedenych
devizovych rezerv

Ostatné urokové naklady

Urokové néklady

Cisté irokové vynosy

Realizované zisky/straty z finan¢nych
operacii

Znizenie hodnoty finan¢nych aktiv

a pozicii

Tvorba a pouzitie rezerv na kurzové, Giro-
kové a tiverové rizika a rizika stvisiace so
zmenami ceny zlata

Cisty vysledok finanénych opericii, zniZenia
hodnoty a rezerv na krytie rizik

Cisté naklady na poplatky a provizie

Vynosy z akcii a podielovych ucasti

Ostatné vynosy

Celkové Cisté vynosy

Personalne naklady
Administrativne naklady
Odpisy hmotného investiéného majetku

Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek

Zisk za uctovny rok

Frankfurt nad Mohanom 23. februara 2010
EUROPSKA CENTRALNA BANKA

ECB

Jean-Claude Trichet

POZN.

24

25

26

27

28

29

30
31

32

prezident

Vyrocna sprava

2009

2009

700 216 277

787 157 441

5608 442 130

7095815 848

(443 045 045)
(5 105 724 953)

1 547 045 850

1102597 118

(37 939 649)

34 806 031

1099 463 500

(16 010)

934 492

6783 936
2 654 211 768
(187 314 707)
(186 447 503)

(21 042 602)
(6 220 852)

2253186 104

2008
€

1 036 423 272

2230477327

9956 981 127
13223 881 726

(1400 368 012)
(9 442 319 040)
(5548 769 998) (10 842 687 052)

2 381 194 674

662 342 084

(2 662 102)

(1339019 690)

(679 339 708)

(149 007)

882 152

7245 593
1709 833 704
(174 200 469)
(183 224 063)

(23 284 586)
(6 871 050)

1322 253 536



UCTOVNE PRAVIDLA'
PODOBA A PREZENTACIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Uttovna zavierka ECB je zostavena tak, aby
verne odrazala stav hospodarenia ECB
a vysledky jej ¢innosti. Boli zostavené v stilade
s nasledujicimi uétovnymi pravidlami,? ktoré
podla Rady guvernérov ECB zodpovedaju
povahe ¢innosti centralnej banky.

UCTOVNE ZASADY

Platia nasledujuce uctovné zasady: ekonomicka
realita a transparentnost, obozretnost’, zohl'ad-
nenie udalosti po stvahovom dni, vyznamnost,
metdda Casového rozliSenia, zasada kontinuity
vykazujiiceho podniku, konzistentnost’ a porov-
natelnost’.

VYKAZOVANIE AKTiV A PASiV

Aktiva a pasiva sa v suvahe vykazuju len vtedy,
ked’ je pravdepodobné, ze akykol'vek buduci
ekonomicky prospech stvisiaci s danym akti-
vom alebo pasivom pojde v prospech alebo na
tarchu ECB, ked’ bola na ECB prevedena pod-
statna Cast’ suvisiacich rizik, resp. uzitkov, a ked’
sa da spolahlivo stanovit’ cena alebo hodnota
aktiva, resp. vyska zavazku.

UCTOVNE PRAVIDLA

Uttovna zévierka bola zostavena na zaklade
obstaravacich nékladov, pricom obchodovatel'né
cenné papiere (iné ako cenné papiere klasifiko-
vané ako cenné papiere drzané do splatnosti),
zlato a vsetky ostatné stivahové a podsuva-
hové aktiva a pasiva v cudzej mene sa ocenuju
v trhovej cene. Obchody s finanénymi aktivami
a pasivami sa vykazuji na zaklade datumu
vyrovnania.

S vynimkou cennych papierov sa transakcie
s finanénymi ndstrojmi v cudzej mene v denl
uzavretia obchodu eviduju na podstvahovych
uctoch. V den vyrovnania sa podsuvahové
polozky stornujt a transakcie sa vykazu v stivahe.
Nékup a predaj cudzej meny sa prejavi na Cistej
devizovej pozicii v dent uzavretia obchodu a rea-
lizované vysledky predaja sa pocitaju tiez v den

uzavretia obchodu. Casovo rozligeny urok, pré-
mie a diskonty suvisiace s finanénymi nastrojmi
v cudzej mene sa pocitaji a uctuji denne,
a denne sa v dosledku tychto poloZiek ¢asového
rozliSenia meni aj devizova pozicia.

ZLATO A AKTiVA A PASIVA V CUDZE) MENE

Aktiva a pasiva v cudzej mene sa prepocita-
vajui na eurd kurzom platnym v stvahovy den.
Vynosy a naklady sa prepocitavaju kurzom plat-
nym v den Gctovania. Devizové aktiva a pasiva
sa precenuju za kazdi menu zvIlast. To plati pre
suvahové i podstivahové nastroje.

Precenenie aktiv a pasiv v cudzej mene na
trhovi hodnotu sa uskutoénuje oddelene od kur-
zového precenenia.

Zlato sa oceiiuje v beznej trhovej cene na konci
roka. Pri preceniovani zlata sa nerozliSuju cenové
a kurzové rozdiely. Zlato sa ocefiuje jednorazovo
na zaklade ceny za uncu Cistého zlata v eurach,
ktora bola za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2009
stanovena podla kurzu eura voci americkému
dolaru platného 31. decembra 2009.

CENNE PAPIERE

Vsetky obchodovatel'né cenné papiere (iné ako
cenné papiere klasifikované ako cenné papiere
drzané do splatnosti) a podobné aktiva sa oce-
fiuju jednotlivo strednou trhovou cenou alebo
na zaklade prislusnej vynosovej krivky platnej
v stivahovy den. Za rok konciaci sa 31. decem-
bra 2009 boli pouzité stredné trhové ceny platné
30. decembra 2009.

Obchodovatel'né cenné papiere klasifikované
ako cenné papiere drzané do splatnosti, neob-
chodovatel'né cenné papiere a nelikvidné akcie
sa vSetky ocenuju na zaklade obstaravacej ceny
po zohl'adneni znehodnotenia.

1 Podrobné uctovné pravidla ECB su stanovené v rozhodnuti
ECB/2006/17, U. v. EU L 348, 11.12.2006, s. 38, v zneni neskor-
$ich zmien a doplneni.

2 Tieto pravidla st v sulade s ustanoveniami ¢lanku 26 ods. 4
Statatu ESCB, ktory vyzaduje harmonizaciu pravidiel t&tovania

a vykazovania operacii Eurosystému.
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UCTOVANIE VYNOSOV

Vynosy a naklady sa G¢tuju v obdobi, v ktorom
vznikli. Realizované zisky a straty z predaja
deviz, zlata a cennych papierov sa uctuji vo
vykaze ziskov a strat. Takéto realizované zisky
a straty sa pocitaji na zaklade priemernej obsta-
ravacej ceny prislusného aktiva.

Nerealizované zisky sa nevykazuji ako vynosy,
ale GiCtuju sa priamo na ucet precenenia.

Nerealizované straty sa uctuju vo vykaze ziskov
a strat, ak prekrocia predchadzajtce zisky z pre-
cenenia vedené na prislusnom Uéte precenenia.
Nerealizované straty z uréitého cenného papiera
alebo meny alebo zlata sa nezapocitavaju voci
nerealizovanym ziskom z ostatnych cennych
papierov alebo mien alebo zlata. V pripade nere-
alizovanej straty z niektorej polozky uctovanej
vo vykaze ziskov a strat sa priemernd obstarava-
cia cena tejto polozky znizuje na uroven konco-
ro¢ného vymenného kurzu alebo trhovej ceny.

Straty zo znizenia hodnoty sa G¢tuju vo vykaze
ziskov a strat a v nasledujucich rokoch sa neru-
$ia, pokial’ znizenie hodnoty klesa a tento pokles
nesuvisi s evidentnou udalost’ou, ktora nastala
potom, ako sa znizenie hodnoty zaznamenalo po
prvykrat.

Prémie a diskonty kupenych cennych papierov,
vratane cennych papierov klasifikovanych ako
cenné papiere drzané do splatnosti, sa poci-
taji a vykazuju ako sucast’ urokovych vynosov
a amortizuju sa pocas zostavajucej doby splat-
nosti tychto aktiv.

REVERZNE OBCHODY

Reverzné obchody su operacie, pri ktorych ECB
nakupuje alebo predéva aktiva formou dohody
o spatnom odkupeni alebo uskutociiuje uverové
operacie zabezpecené kolateralom.

Pri dohode o spidtnom odkupeni sa cenné
papiere predavaji za hotovost po dohode
o spatnom odkupeni od druhej zmluvnej strany
za stanovenu cenu k urcittmu budiucemu
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datumu. Dohody o spitnom odkupeni sa vyka-
zuju v sivahe na strane pasiv ako zabezpecené
prijimané vklady, priCom zaroven vedu k vzniku
urokovych néakladov vo vykaze ziskov a strat.
Cenné papiere predané v ramci takychto dohdd
sa d’alej vedu v stivahe ECB.

Pri reverznej dohode o spdtnom odkupeni sa
cenné papiere nakupuju za hotovost’ po dohode
o spitnom predaji druhej zmluvnej strane za
stanovenu cenu k ur¢itému budicemu datumu.
Reverzné dohody o spdtnom odkupeni sa vyka-
zuju v suvahe na strane aktiv ako zabezpecené
uvery, ale nezahfiaju sa medzi cenné papiere
v drzbe ECB. Vedi k vzniku urokovych vyno-
sov vo vykaze ziskov a strat.

vvvvv

papierov) uzavret¢é v ramci automatického
programu poziCiavania cennych papierov sa
v stvahe eviduju len vtedy, ak je na icet ECB
prevedend hotovostna zabezpeka. V roku 2009
ECB v suvislosti s takymito transakciami ziadne
hotovostné zabezpeky neprijali.

PODSUVAHOVE NASTROJE

Menové nastroje, konkrétne devizové forwar-
dové obchody, forwardové casti devizovych
swapov a ostatné menové nastroje, pri ktorych
ide o vymenu jednej meny za ini k budicemu
datumu, sa na Gcely vypoctu devizovych ziskov
a strat zahrnaju do Cistej devizovej pozicie.

Urokové nastroje sa precefiuju jednotlivo.
Denné zmeny pripustnej odchylky otvorenych
urokovych futures sa vykazuji vo vykaze zis-
kov a strat. Forwardové transakcie s cennymi
papiermi a urokovymi swapmi sa ocefiuju na
zaklade vSeobecnych akceptovanych metdd
ocenovania, pri ktorych sa pouzivaji pozorova-
telné trhové ceny a diskontné faktory odo dina
vyrovnania do diia ocenenia.

UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

V udajoch o aktivach a pasivach su zohl'adnené
udalosti, ktoré nastanii medzi suvahovym diiom
a dnom schvalenia uctovnej zavierky Radou



guvernérov ECB, ak takéto udalosti vyznam-
nym sposobom ovplyviiuju stav aktiv a pasiv
k savahovému dnu.

Dolezité udalosti po suvahovom dni, ktoré neo-
vplyviuju stav aktiv a pasiv k stvahovému diu
su uvedené v poznamkach.

ZOSTATKY V RAMCI ESCB/ZOSTATKY V RAMCI
EUROSYSTEMU

Pod obchodmi v rdmci ESCB sa rozumeju
cezhrani¢né obchody medzi dvoma central-
nymi bankami krajin EU. Tieto obchody sa
spracovavaju  predovSetkym  prostrednic-
tvom systétmu TARGET2 — Trans-European
Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system (Transeuropsky
automatizovany expresny systém hrubého
zuctovania platieb v redlnom case, kapitola 2)
a vykazuju sa ako dvojstranné zostatky na
uctoch vedenych medzi centralnymi bankami
krajin EU zapojenymi do systému TARGET2.
Tieto dvojstranné zostatky sa potom denne
postupuju ECB, pricom kazda narodna cen-
tralna banka ma nakoniec len jednu dista
bilateralnu poziciu vo¢i ECB. Tato pozicia
v uctovnictve ECB predstavuje ¢istli pohla-
davku, resp. zavizok kazdej narodnej central-
nej banky voci zvysku ESCB.

Zostatky narodnych centrdlnych bank krajin
eurozony v ramci ESCB v eurach vedené v ECB
(s vynimkou zakladného imania ECB a pozicii
vyplyvajiucich z devizovych rezerv prevede-
nych do ECB) sa oznacuju ako pohladavky,
resp. zavizky v ramci Eurosystému a v stivahe
ECB sa vykazuju ako jedna Cista aktivna alebo
pasivna pozicia.

Zostatky v ramci Eurosystému, ktoré su vysled-
kom pridel'ovania eurovych bankoviek v ramci
Eurosystému, sa vykazuji ako jedno Cisté
aktivum v polozke ,Pohladavky stvisiace
s pridelovanim eurovych bankoviek v ramci
Eurosystému®“ (Cast ,Bankovky v obehu*
v poznamkach k uctovnym pravidlam).

Zostatky narodnych centralnych bank krajin
nepatriacich do eurozény v ramci ESCB
vedené v ECB, ktoré vyplyvaju z ich ucasti
v systéme TARGET2,? sa vykazuju v polozke
»Zavazky  vo¢i  nerezidentom  eurozony
v eurach®.

UCTOVANIE INVESTICNEHO MAJETKU

Investicny majetok s vynimkou pozemkov sa
ocenuje v obstaravacej cene zniZenej o odpisy.
Pozemky sa ocefiuju v obstaravacej cene. Odpisy
su rovnomerné a odpisovanie sa zacina v $tvrt-
roku nasledujicom po nadobudnuti aktiva a je
rozloZené na dobu jeho predpokladanej ekono-
mickej zivotnosti:

Pocitace, stvisiaci hardvér a softvér

a motorové vozidla 4 roky
Zariadenie, nabytok a vybavenie budov 10 rokov
Investi¢ny majetok s obstaravacou odpisany v roku nado-
cenou nizSou ako 10 000 € budnutia

Doba odpisovania kapitalizovanych vydavkov
na budovy a renovaciu spojenych s existuji-
cimi prenajatymi objektmi ECB bola skratena
tak, aby tieto aktiva boli odpisané v plnej vyske
predtym, ako sa ECB prestahuje do svojho
nového sidla.

DOCHODKOVY PROGRAM ECB A OSTATNE DAVKY
PO SKONCENi PRACOVNEHO POMERU

ECB pre svojich zamestnancov vedie program
so stanovenymi davkami, ktory je financovany
aktivami z dlhodobého fondu zamestnaneckych
davok.

V roku 2009 ECB zrevidovala svoj dochodkovy
program pre zamestnancov s cielom zabez-
pecit jeho dlhodobt finanénti udrzatelnost.
V doésledku tejto revizie bol 31. maja 2009 exis-
tujici dochodkovy program zmrazeny a s nim

3 K 31. decembru 2008 boli do systtmu TARGET2 zapojené
nasledujice narodné centralne banky krajin nepatriacich do
eurozony: Danmarks Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos
bankas, Narodowy Bank Polski a Eesti Pank.
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suvisiace prava, ktoré nadobudli existujlci
zamestnanci, sa zachovali.

Dna 1. jina 2009 bol zavedeny novy dochod-
kovy program pre existujacich i novych
zamestnancov. V ramci nového programu sa
povinné odvody ECB a zamestnancov zvysili
zo 16,5 % na 18 %, resp. zo 4,5 % na 6 %.
Podobne ako v pripade zmrazeného déchodko-
vého programu moézu zamestnanci aj v ramci
nového programu platit dodato¢né odvody
v ramci piliera so stanovenymi odvodmi, ktory
sa mdze pouzit na vyplacanie dodatocnych
davok*.

sOVAHA

Zavazok, ktory sa v suvahe vykazuje v suvis-
losti s programom so stanovenymi davkami,
predstavuje sti¢asnu hodnotu zavézku zo sta-
novenych davok k stvahovému diu zniZenu
o realnu hodnotu aktiv programu ur¢enych na
financovanie tohto zavizku, upravent o nevy-
kazané poistno-matematické zisky alebo
straty.

Vysku zavizku zo stanovenych davok kazdy
rok urCuju nezavisli poistni matematici meto-
dou projektovanej jednotky kreditu. Sti¢asna
hodnota zavdzku zo stanovenych davok sa
urCuje diskontovanim ocakavanych buducich
hotovostnych tokov pomocou trokovych mier
vysokokvalitnych podnikovych dlhopisov deno-
minovanych v eurach, ktoré maji podobnu dobu
splatnosti ako prislusné zavizky z déchodko-
vého programu.

Poistno-matematické =zisky a straty mozu
vzniknit' v dosledku empirickych uprav (ak sa
skutoéné vysledky lisia od predchadzajicich
poistno-matematickych predpokladov) alebo
v dosledku zmeny poistno-matematickych pred-
pokladov.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Cista suma, ktora sa Gétuje vo vykaze ziskov
a strat, obsahuje:
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(a) naklady sucasnej sluzby v stvislosti s dav-
kami vznikajicimi v danom roku,

(b) arok zo zavazku zo stanovenych davok na
urovni diskontnej sadzby,

(c) ocakavané vynosy z aktiv programu a

(d) vSetky pripadné poistno-matematické zisky
a straty zauctované vo vykaze ziskov a strat
pomocou metoddy ,,10 % koridoru®.

METODA ,,10 % KORIDORU“

Cisté kumulativne nevykazané poistno-mate-
matické zisky a straty, ktoré prekrocia vys-
§iu z nasledujucich hodndét: (a) 10 % stGcéasnej
hodnoty zavizku zo stanovenych davok alebo
(b) 10 % realnej hodnoty aktiv déchodkového
programu, sa odpisuju v priebehu ocakéva-
nej priemernej zostavajucej doby do odchodu
zucastnenych zamestnancov do déchodku.

DOCHODKY CLENOV VYKONNE] RADY A OSTATNE
ZAVAZKY PO SKONCENi PRACOVNEHO POMERU

Doéchodky ¢lenov Vykonnej rady ECB a inva-
lidné davky pre zamestnancov sa zabezpecuju
pomocou nefinancovanych opatreni. O¢akavané
naklady na tieto davky sa tvoria pocas funkc-
ného obdobia ¢lenov Vykonnej rady, resp. pra-
covného pomeru zamestnancov —pomocou
podobnych uctovnych postupov ako v pripade
dochodkovych programov so stanovenymi dav-
kami. Poistno-matematické zisky a straty sa
uctuju vyssie uvedenym spdsobom.

Tieto zavazky kazdy rok ocenuji nezavisli
poistni matematici, ktori stanovuji vysku pri-
slusného zavizku, ktory ma byt vykazany
v uctovnej zavierke.

4 Dobrovol'né odvody kazdého ¢lena sa mozu vyuzit’ pri odchode
do doéchodku na zaktpenie doplnkového dochodku. Tento
dochodok sa od toho momentu zahrnie do zavazku zo stanove-
nych davok.



BANKOVKY V OBEHU

Eurové bankovky vydava ECB a narodné cen-
tralne banky krajin eurozony, ktoré spolu tvoria
Eurosystém.’ Celkova hodnota eurovych ban-
koviek v obehu sa rozdeluje medzi centralne
banky Eurosystému v posledny pracovny deii
kazdého mesiaca podl'a kI'i¢a na pridelovanie
bankoviek.

ECB bolo pridelenych 8 % z celkovej hodnoty
eurovych bankoviek v obehu, ktoré st vykazané
v stvahe v polozke pasiv ,,Bankovky v obehu*.
Podiel ECB na celkovej emisii eurovych ban-
koviek je kryty pohl'adavkami vo¢i narodnym
centralnym bankam. Tieto urogené’ pohla-
davky sa vykazuju v podpolozke ,,Pohladavky
v ramci Eurosystému: pohladavky suvisiace
s pridelovanim eurovych bankoviek v rdmci
Eurosystému* (Cast’ ,,Zostatky v rdmci ESCB/
zostatky v ramci Eurosystému“ v poznam-
kach k Giétovnym pravidlam). Urokové vynosy
z tychto pohladavok st zahrnuté do polozky
,Cisté urokové vynosy“. Narodné centralne
banky sice narok na tieto prijmy ziskavaju
v roku, v ktorom vznikaju, ale vyplacaju sa az
druhy pracovny deii nasledujticeho roka.? Tieto
prijmy sa rozdel'uju v plnej vyske, ak ¢isty zisk
ECB za dany rok nie je niz§i ako jej vynosy
z eurovych bankoviek v obehu a ak Rada guver-
nérov nerozhodne o vytvoreni rezerv na krytie
rizik stvisiacich so zmenami vymennych kur-
zov, urokovej miery a ceny zlata a uverovych
rizik, alebo o pouziti tychto prijmov na krytie
nakladov ECB spojenych s emisiou a spracova-
nim eurovych bankoviek.

REKLASIFIKACIE

Urokové vynosy a tirokové naklady v cudzej
mene vyplyvajice z operacii na dodanie likvi-
dity v americkych dolaroch a S$vajéiarskych
frankoch boli predtym vedené v polozke
,,Urokové vynosy z devizovych rezerv®. ECB sa
tieto polozky rozhodla preklasifikovat pod
,»Ostatné urokové vynosy“ a ,,Ostatné trokové
vydavky*, takze v polozke ,,Urokové vynosy
z devizovych rezerv sa vykazuje jedine uro-
kovy vynos vyplyvajici zo spravy devizovych

rezerv. Porovnatelné sumy za rok 2008 boli
upravené takto:

Uverejnené Upravy Prepocitana
v roku 2008 v dosledku suma
reklasifikacie
€ € €

Urokové
vynosy z
devizovych
rezerv 997 075 442 39347830 1036423272
Urokové
vynosy z
pridel'ovania
eurovych ban-
koviek v ramci
Eurosystému 2230477327 0 2230477327
Ostatné uro-
kové vynosy 8430894437 1526086690 9956981 127
Urokové
Vynosy 11 658 447 206 1565 434 520 13 223 881 726
Uro&enie
pohladavok

narodnych cen-
tralnych bank
z prevedenych
devizovych
rezerv

(1400368 012) 0 (1400368 012)

Ostatné uro-
kové naklady (7 876 884 520) (1 565 434 520) (9 442 319 040)
Urokové

ndklady (9277 252 532) (1 565 434 520) (10842 687 052)

Cisté urokové

vynosy 2381194 674 0 2381194674

OSTATNE

Vzhl'adom na tlohu ECB ako centralnej banky
Vykonna rada ECB zastava nézor, Ze zverej-
nenie vykazu penaznych tokov by Ccitatel'om

5 Rozhodnutie ECB/2001/15 zo 6. decembra 2001 o vydani euro-
bankoviek, U. v. ES L 337, 20.12.2001, s. 52, v zneni neskorsich
zmien a doplneni.

6 ,KIt¢ na pridel'ovanie bankoviek” uréuje percentualne podiely
po zohl'adneni podielu ECB na celkovej emisii eurovych ban-
koviek, pricom podiely narodnych centralnych bank na celkovej
emisii sa uréuju na zéklade kl'i¢a na upisovanie zékladného ima-
nia.

7 Rozhodnutie ECB/2001/16 zo 6. decembra 2001 o rozdel'ovani
menovych prijmov narodnych centralnych bank ztcastnenych
&lenskych $tatov od finanéného roka 2002, U. v. ES L 337,
20.12.2001, s. 55, v zneni neskorsich zmien a doplneni.

8 Rozhodnutie ECB/2005/11 zo 17. novembra 2005 o rozdel'ovani
prijmu Eurdpskej centralnej banky z eurobankoviek v obehu
medzi narodnymi centralnymi bankami ztcastnenych ¢lenskych
statov, U. v. L EU 311, 26.11.2005, s. 41.

9 Reklasifikacia sa uskutoénila v stlade s uétovnymi pravidlami
ECB stanovenymi v rozhodnuti ECB/2006/17, U. v. EU L 348,
11.12.2006, s. 38, v zneni neskorsich zmien a doplneni.
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uctovnej zavierky neposkytlo ziadne d’alsie rele-
vantné informacie.

V sulade s ¢&lankom 27 Statatu ESCB
a na zaklade odporu¢ania Rady guver-
nérov schvéalila Rada EU vymenovanie
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft za externého
auditora ECB na dobu piatich rokov do konca
uctovného roka 2012.
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POZNAMKY K SUVAHE

| ZLATO A POHCADAVKY V ZLATE

K 31. decembru 2009 ECB mala 16 122 146
unci'® ¢istého zlata (v porovnani so 17 156 546
unci v roku 2008). Dévodom poklesu stavu zlata
bol (a) predaj 1 141 248 unci Cistého zlata
v sulade so Zmluvou centralnych bank o zlate
z 27 septembra 2004, ktorej signatarom je
i ECB, a (b) prevod 106 848 unci ¢istého zlata'!,
ktor¢ do ECB previedla Narodnd banka
Slovenska pri zavedeni jednotnej meny na
Slovensku, v sulade s ¢lankom 30 ods. 1 Statutu
ESCB. Vysledny pokles hodnoty tejto polozky
(v eurach) bol prevazeny podstatnym zvySenim
ceny zlata pocas roka 2009 (Cast’ ,,Zlato a aktiva
a pasiva v cudzej mene* v poznamkach k Gétov-
nym pravidlam).

2 POHEADAVKY VOCI NEREZIDENTOM
A REZIDENTOM EUROZONY
V CUDZE| MENE

POHLADAVKY VOCI MMF

Toto aktivum predstavuje zvlastne prava Cerpa-
nia (SDR) v drzbe ECB k 31. decembru 2009. Je
vysledkom obojstrannej dohody s Medzinarodnym
menovym fondom (MMF) o kipe a predaji SDR,
na zéklade ktorej je MMF v ramci stanoveného
minimalneho a maximalneho objemu oprav-
neny v mene ECB organizovat’ ndkup a predaj
SDR za eura. Zvlastne prava Cerpania sa definuja
prostrednictvom kosa mien. Ich hodnota sa uréuje
ako vazeny sucet vymennych kurzov Styroch
hlavnych mien (eura, japonského jenu, anglickej
libry a amerického dolara). V uétovnictve sa SDR
povazuji za cudziu menu (Cast’ ,,Zlato a aktiva
a pasiva v cudzej mene* v poznamkach k uctov-
nym pravidlam).

ZOSTATKY V BANKACH, INVESTiCIE DO CENNYCH
PAPIEROV, ZAHRANICNE OVERY A OSTATNE
ZAHRANICNE AKTiVA; POHCADAVKY VOCI
REZIDENTOM EUROZONY V CUDZE) MENE

Tieto dve polozky sa skladaju zo zostatkov
v bankach, uverov v cudzej mene a investicii
do cennych papierov v americkych dolaroch
a japonskych jenoch.

Pohladavky 2009 2008 Zmena
voci nere- € € €
zidentom
eurozony

Zostatky
na beznych
uctoch
Vklady na
penaznom
trhu 636 977 905
Reverzné

dohody

0 spdtnom

odkupeni 0

845908 975 5808 582 148 (4962673 173)

573 557 686 63 420 219

379961453 (379 961 453)

Investicie
do cennych
papierov 33 626 640 241

34 501999 345 (875 359 104)

Spolu 35109 527 121 41264 100 632 (6 154 573 511)

Pohladavky 2009 2008 Zmena
voci reziden- € € €
tom eurozony

Zostatky
na beznych
uctoch
Vklady na
petiaznom
trhu 3292915630

677 846 619 534 58312

22225263 177 (18932 347 547)

Spolu 3293593476 22225882711 (18932289 235)

Znizenie zostatku na beznych uc¢toch vedenych
u nerezidentov eurozony je dosledkom najmé
tychto faktorov:

(a) k 31. decembru 2008 bolo na beznych
uctoch aj 3,9 mld. € z vyrovnania korunove;j
Casti nevyrovnanych swapovych transak-
cii s Danmarks Nationalbank v danskych

10 Co zodpoveda 501,5 tonam.
11 Tento prevod v celkovej hodnote 66,5 mil. EUR sa uskutocnil

s ucinnost’'ou od 1.1.2009.
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korunach'?, k 31. decembru 2009 Ziadne
takéto nevyrovnané swapové transakcie nee-
xistovali;

(b) zostatky vo $vaj¢iarskych frankoch!* vyply-
vajuce zo swapovej dohody uzavretej so
Swiss National Bank boli k 31. decembru
2009 nizsie v dosledku vyrazne nizSej hod-
noty nevyrovnanych operacii (poznamka 10
»Pohladavky voci nerezidentom eurozony
v eurach®).

K znizeniu celkovej hodnoty tychto poloziek
prispelo aj oslabovanie japonského jenu a ame-
rického doléara voci euru a zniZenie nerealizova-
nych ziskov z cennych papierov (poznamka 15
,,Utty precenenia®).

Vklady suvisiace s operaciami centralnych bank
Eurosystému na dodanie likvidity v americkych
dolaroch uverovym institicidm v eurozone
boli k 31. decembru 2008 zahrnuté do vkla-
dov na peniaznom trhu u rezidentov eurozony.
K 31. decembru 2009 ziadne takéto vklady
vedené neboli, ¢o malo za nasledok vyrazny
pokles tejto zlozky.

Okrem toho pri prijati jednotnej meny na
Slovensku k 1. januaru 2009 Narodna banka
Slovenska previedla do ECB devizové rezervy
v americkych dolaroch v hodnote 376,6 mil. €,
v sulade s ¢lankom 30 ods. 1 Statatu ESCB.

Cisty objem devizovych prostriedkov ECB'4
v americkych dolaroch a japonskych jenoch
k 31. decembru 2007 bol nasledujuici:

(v miliénoch menovych jednotiek)

43123
1093 848

Americky dolar
Japonsky jen

3 POHLADAVKY VOCI NEREZIDENTOM
EUROZONY V EURACH

K 31. decembru 2008 tuto polozku tvorila
najmé pohladavka vo vyske 460,0 mil. € voci
Magyar Nemzeti Bank v stvislosti s dohodou
uzatvorenou s ECB o repo obchodoch. Tato
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dohoda umoznuje Magyar Nemzeti Bank pozi-
¢at’ si prostriedky az do vysky 5 mld. € s cielom
podporit’ svoje domace operacie na dodanie lik-
vidity v eurach. K 31. decembru 2009 Ziadne
takéto nevyrovnané pohl'adavky neboli vedené.

4  OSTATNE POHLADAVKY VOCI OVEROVYM
INSTITOCIAM EUROZONY V EURACH

K 31. decembru 2009 tato pohl'adavka pozosta-
vala z bezného Uctu vedeného u rezidenta euro-
zony.

5  CENNE PAPIERE REZIDENTOV EUROZONY
V EURACH

K 31. decembru 2009 tuto polozku tvorili
cenné papiere nadobudnut¢ ECB v ramci
programu nakupu krytych dlhopisov, ktory
4. juna 2009 ohlasila Rada guvernérov. V ramci
tohto programu zacali ECB a narodné centralne
banky na ucely menovej politiky nakupovat’
kryté dlhopisy denominované v eurach a vydané
v eurozone. Ocakava sa, ze tieto nakupy sa
v plnom rozsahu zrealizuji do konca juna 2010.

Rada guvernérov sa rozhodla kryté dlhopisy kla-
sifikovat’ ako cenné papiere drzané do splatnosti
(Cast’ ,,Cenné papiere® v poznamkach k uctov-

12 Danmarks Nationalbank a ECB uzavreli vzajomnu menova
dohodu (swapovu linku) v roku 2008. V ramci tejto dohody ECB
poskytuje finanéné prostriedky v eurach Danmarks Nationalbank
vymenou za danske koruny po dobu trvania transakcie. Tieto
prostriedky sliizia na podporu opatreni zameranych na zvysenie
eurovej likvidity na trhoch s kratkodobymi nastrojmi.

13 Zostatky vo S$vajciarskych frankoch su vysledkom opatreni
na kontrolu rizik, ktor¢ ECB uplatnila v ramci svojich tendrov
menovych swapov vo §vajciarskych frankoch (EUR/CHF) vo
forme pociatoénych zrazok vo vyske 5 % v pripade tyzdiiovych
operacii.

14 Aktiva minus pasiva v prislusnej cudzej mene, ktoré podlie-
haju devizovému preceneniu a ktoré su zahrnuté pod polozky
,Pohladavky voci nerezidentom eurozony v cudzej mene”,
,Pohl'adavky voéi rezidentom eurozény v cudzej mene®,
,,Casové rozlidenie a naklady buducich obdobi®, ,,Zavizky voci
rezidentom eurozony v cudzej mene®, ,,ZavizKy voci nereziden-
tom eurozony v cudzej mene*, ,,Rozdiely z precenenia podstva-
hovych nastrojov* (strana pasiv) a ,,Casové rozlidenie a prijmy
buducich obdobi®, pricom sa zohl'adiiuju aj devizové forwardové
a swapové transakcie v ramci podsuvahovych poloziek. Vplyv
ziskov z precenenia finanénych nastrojov v cudzej mene zahr-
nuty nie je.



nym pravidlam). K 31.decembru 2009 neexisto-
val ziadny objektivny ddkaz o poklese hodnoty
tychto aktiv.

6  POHLADAVKY V RAMCI EUROSYSTEMU

POHLCADAVKY SUVISIACE S PRIDECOVANIM
EUROVYCH BANKOVIEK V RAMCI EUROSYSTEMU

Této polozka sa sklad4 z pohl'adavok ECB voci
narodnym centralnym bankam krajin eurozony
suvisiacich s pridel'ovanim eurovych bankoviek
v ramci Eurosystému (Cast’ ,,Bankovky v obehu*
v poznamkach k uctovnym pravidlam).

OSTATNE POHLADAVKY V RAMCI EUROSYSTEMU
(CISTE)

V roku 2009 ttto polozku tvorili najmé zostatky
narodnych centralnych bank krajin eurozény voci
ECB vramcisystému TARGET?2 (Cast’,,Zostatky
v ramci ESCB/zostatky v ramci Eurosystému*
v poznamkach k U¢tovnym pravidlam). Pokles
tejto polozky spdsobilo najmi zniZenie nespla-
tenej sumy priebeznych swapovych transak-
cii uzavretych s narodnymi centralnymi ban-
kami v suvislosti s operaciami na dodanie
likvidity v americkych dolaroch (poznamka 10
»Zaviazky  vo€i  nerezidentom  eurozony
v eurach®).

Tato polozka zahfiia aj zavizky voci narodnym
centralnym bankam krajin eurozény z pred-
beznych vyplat prijmu ECB z bankoviek (Cast’
»Bankovky v obehu“ v poznamkach k uctov-
nym pravidlam).

2009 2008
€ €

Pohl'adavky vo¢i NCB
krajin eurozény
v systéme TARGET2 317085135903 420833 781 929
Zavizky vo¢i NCB
krajin eurozony
v systéme TARGET2 (309938 011 037) (185532591 178)

2009 2008
€ €
Zavizky voci NCB
krajin eurozony
z predbeznych vyplat
prijmu ECB
z bankoviek (787 157 441) (1205675 418)
Ostatné pohl'adavky
v ramci Eurosystému
(Cisté) 6359967425 234095515333

7 OSTATNE AKTiVA
HMOTNY INVESTICNY MAJETOK

K 31. decembru 2009 tieto aktiva tvorili nasle-
dujtce polozky:

2009 2008 Zmena
€ € €

Niklady
Pozemky a budovy 168 811 800 159 972 149 8839 651
Pocitacovy hardvér
a softveér 182723860 174 191 055 8532 805
Zariadenie,
nabytok, vybavenie
budov a motorové
vozidla 29 786 515 28 862 720 923 795
Nedokonéené
aktiva 105 158 742 83407619 21751123
Ostatny investi¢ny
majetok 3668 526 3577 485 91 041
Niklady spolu 490 149443 450011 028 40 138 415
Akumulované
odpisy
Pozemky a budovy (70 731 976) (59 885983) (10 845 993)
Pocitacovy hardvér
a softvér (169 735 407) (160 665 542) (9 069 865)
Zariadenie,
nabytok, vybavenie
budov a motorové
vozidla (27593378) (26 618 732) (974 646)
Ostatny investi¢ny
majetok (201 762) (150 427) (51335)
Akumulované
odpisy spolu (268 262 523) (247 320 684) (20 941 839)

Cista uctovna

hodnota 221886920 202690344 19196576

Narast v kategorii ,,Pozemky a budovy* suvisi
najméd s uhradenim konec¢nej platby za kupu
pozemku na vystavbu nového sidla ECB.
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Narast v kategorii ,,Nedokoncené aktiva‘“ stivisi
najmé s pociatocnymi pracami na stavbe budu-
ceho sidla ECB. Preradenie aktiv z tejto kate-
gorie do prislusnych kategorii investicného
majetku sa uskuto¢ni po ich uvedeni do pre-
vadzky.

OSTATNE FINANCNE AKTiVA

Do tejto polozky patria investicie vlastnych
zdrojov ECB vedenych ako priama protipo-
lozka k polozke zékladné imanie a rezervné
fondy ECB (poznamka 13 ,Ostatné pasiva®),
ako aj ostatné finan¢né aktiva, ktoré tvori 3 211
akcii Banky pre medzinarodné zactovanie (BIS)
v obstaravacej cene 41,8 mil. €.

Tuato polozku tvoria predovsetkym nasledujuce
zlozky:

2009 2008 Change
€ € €

Zostatky na
beznych uctoch
v eurach 8748 115 4936 630 3811485
Vklady na
penaznom trhu
v eurach 0 150000000 (150 000 000)
Cenné papiere
v eurach 11295095956 9 675505128 1619 590 828
Reverzné
dohody o spat-
nom odkupeni
v eurach 470 622 051 479293 075 (8671 024)
Ostatné finan¢né
aktiva 41985 562 42 124 863 (139 301)
Spolu 11816451684 10351859696 1464 591 988

Cisty narast tejto polozky bol spdsobeny najmi
investiciou protipolozky rezervy ECB na krytie
rizik suvisiacich so zmenou vymennych kurzov,
urokovej miery a ceny zlata v roku 2008 v ramci
portfolia vlastnych zdrojov a vynosy portfolia
vlastnych zdrojov v roku 2009.

ROZDIELY Z PRECENENIA PODSUVAHOVYCH
NASTROJOV

Tato polozku tvoria predovsetkym zmeny oce-
nenia devizovych swapovych a forwardovych
transakcii, ktoré neboli vyrovnané k 31. decem-
bru 2009 (poznamka 21 ,Devizové swapové
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a forwardové transakcie™). Tieto zmeny ocene-
nia vyplyvaju z prepoctu tychto transakcii na
ich ekvivalent v eurach vymennym kurzom plat-
nym v suvahovy denn v porovnani s eurovymi
hodnotami vyplyvajucimi z konverzie tychto
transakcii na zaklade priemernej ceny prislus-
nej zahrani¢nej meny v tento denl (Cast’ ,,Zlato
a aktiva a pasiva v cudzej mene* v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

V tejto polozke su zahrnuté aj zisky z precenenia
nevyrovnanych trokovych swapov (poznamka
20 ,,Urokové swapy*).

CASOVE ROZLIiSENIE A NAKLADY BUDUCICH
OBDOBI

V roku 2009 tato polozka obsahovala vzniknuté
urokové pohl'adavky voci narodnym centralnym
bankdm eurozény v ramci systému TARGET2
za posledny mesiac roka 2009 vo vyske 261,6
mil. € (648,9 mil. € v roku 2008) a vzniknuté
urokové pohladavky z pohladavok ECB suvi-
siacich s pridelovanim eurovych bankoviek
v ramci Eurosystému za posledny Stvrtrok (¢ast
,,Bankovky v obehu* v poznamkach k u¢tovaym
pravidlam) vo vyske 157,8 mil. € (500,4 mil. €
v roku 2008).

Stcastou tejto polozky su aj Casovo rozli-
Sené uroky z cennych papierov (poznamka 2
,Pohl'adavky voci nerezidentom a rezidentom
eurozony v cudzej mene*, poznamka 5 ,,Cenné
papiere rezidentov eurozony v eurdch“ a 7
,,Ostatné aktiva“) a d’alSie finan¢né aktiva.

OSTATNE

Tuato polozku tvoria predovsetkym ¢asovo roz-
lisené predbezné vyplaty prijmu ECB z ban-
koviek (Cast’ ,,Bankovky v obehu* v poznam-
kach k uétovnym pravidlim a poznamka 6
,,Pohl'adavky v rdmci Eurosystému*).

Tato polozka zahfila aj kladné zostatky
suvisiace s devizovymi swapovymi a for-
wardovymi  transakciami  nevyrovnanymi
k 31. decembru 2009 (poznamka 21 , Devizové
swapové a forwardové transakcie®). Tieto



zostatky vyplyvaju z prepoctu tychto transakcii
na ich ekvivalent v eurach na zaklade priemer-
nej ceny prislusnej meny platnej v suvahovy
den, v porovnani s eurovymi hodnotami, v kto-
rych boli tieto transakcie povodne zaictované
(Cast’ ,,Podstvahové néstroje v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

Pod tato polozku patri aj pohladavka voci
nemeckému ministerstvu financii z titulu vrate-
nia dane z pridanej hodnoty a ostatnych zapla-
tenych nepriamych dani. Tieto dane sa vra-
caju v zmysle ustanoveni ¢lanku 3 Protokolu
o vysadach a imunitach Europskej tinie, ktory sa
vztahuje na ECB na zéklade ¢lanku 39 Statutu
ESCB.

8  BANKOVKY V OBEHU

Této polozka pozostava z podielu ECB (8 %) na
celkovom objeme eurovych bankoviek v obehu
(¢ast ,,Bankovky v obehu“ v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

9  ZAVAZKY vOCI OSTATNYM REZIDENTOM
EUROZONY V EURACH

Tato polozku tvoria vklady c¢lenov asocia-
cie Euro Banking Association (EBA), ktoré
Eurépskej centralnej banke sluzia ako zébez-
peka za platby EBA z¢tované prostrednictvom
systému TARGET?2.

10 ZAVAZKY Vo€l NEREZIDENTOM EUROZONY
V EURACH

Tuto polozka k 31. decembru 2009 tvoril predo-
vSetkym zavazok voci Federalnemu rezervnému
systétmu vo vyske 4,5 mld. € (219,7 mld. €
v roku 2008) v suvislosti s aukciou termino-
vanych prostriedkov (Term Auction Facility)
v americkych dolaroch. Federdlny rezervny
systém v ramci tohto programu poskytol ECB
prostriedky v americkych dolaroch prostred-
nictvom docasnej vzajomnej menovej dohody
(swapovej linky) s cielom ponuknut' krat-

kodobé dolarové zdroje zmluvnym stranam
Eurosystému. ECB zaroven uskutocnovala
priebezné swapové transakcie s narodnymi
centralnymi bankami eurozony, ktoré takto
ziskané zdroje vyuzili na refinanéné operacie
v americkych dolaroch so zmluvnymi stra-
nami Eurosystému formou reverznych obcho-
dov a swapov. Priebezné swapové transakcie
medzi ECB a narodnymi centralnymi bankami
viedli k vzniku zostatkov v ramci Eurosystému
medzi ECB a narodnymi centradlnymi ban-
kami, ktoré sa vykazuju v polozke ,,Ostatné
pohladavky v ramci Eurosystému (Cisté).

Tato polozka zahfha aj zavdzok vocéi Swiss
National Bank vo vyske 1,8 mld. € (18,4 mld. €
v roku 2008). Swiss National Bank poskytla
v ramci swapovej dohody prostriedky vo $vaj-
¢iarskych frankoch s cielom pontknut’ kratko-
dobé zdroje vo $vajciarskych frankoch zmluv-
nym strandm Eurosystému. ECB zaroven
uskutoéiiovala swapové transakcie s narodnymi
centralnymi bankami eurozony, ktoré takto zis-
kané zdroje vyuzili na refinancné operacie vo
$vajéiarskych frankoch so zmluvnymi stranami
Eurosystému za eurova hotovost’ formou swa-
povych transakcii. Swapové transakcie medzi
ECB a narodnymi centralnymi bankami viedli
k vzniku zostatkov v ramci Eurosystému, ktoré
sa vykazuju v polozke ,,Ostatné pohladavky
v rdmci Eurosystému (Cisté)“. Okrem toho do
tejto polozky v roku 2008 patril aj zavdzok voci
Swiss National Bank vo vyske 15,4 mld. €.
Tento zavizok tvorili prostriedky v eurach,
ktoré¢ si v ECB ulozila Swiss National Bank
a ktoré ziskala z vlastnych operacii s ostatnymi
stranami. K 31. decembru 2009 Ziadne takéto
nevyrovnané pohl'adavky neboli vedené.

Znizenie hodnoty uvedenych zavéizkov v roku
2009 je odrazom klesajiceho dopytu po likvidite
v americkych dolaroch a $vajciarskych frankoch
medzi zmluvnymi stranami Eurosystému.

Zostavajuca cCast tejto polozky predstavuje
zostatky narodnych centralnych bank krajin
nepatriacich do eurozony vedené v ECB, ktoré
vyplyvaju z transakcii spracovanych prostred-
nictvom systému TARGET2 (Cast’ ,,Zostatky
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v ramci ESCB/zostatky v ramci Eurosystému*
v poznamkach k uctovnym pravidlam).

ZAVAZKY vOCI REZIDENTOM
A NEREZIDENTOM EUROZONY
V CUDZE) MENE

Tieto dve polozky tvoria najmi dohody o spat-
nom odkupeni uzavreté s rezidentmi a nerezi-
dentmi eurozoény v suvislosti so spravou devizo-
vych rezerv ECB.

12 IAVAZKY V RAMCI EUROSYSTEMU

Tato polozku tvoria zaviazky vocéi narodnym
centralnym bankdm krajin eurozony, ktoré
vznikli z prevodu devizovych rezerv do ECB
pri vstupe tychto krajin do Eurosystému. Su
urocené aktualnou hrani¢nou trokovou sadzbou
pre hlavné refinanéné operacie Eurosystému
upravenou tak, aby zohl'adiovala nulovi navrat-
nost’ zlozky zlata (poznamka 24 ,,Cisté Girokové
vynosy“).

Vzhladom na ftpravu vazenych podielov
NCB v kI'i¢i na upisovanie zakladného ima-
nia ECB (poznamka 16 ,Zakladné imanie
a rezervné fondy*) a prevod devizovych rezerv
Nérodnej banky Slovenska po prijati jednotnej
meny na Slovenskusacelkové zavizkynazaklade
rozhodnutia Rady guvernérov podla clanku 30
Statitu ESCB zvysili na 40 204 457 215 €.

od 31 decembra 2008!
1. januéra 2009
€ €

Nationale Bank van
Belgié/

Deutsche Bundesbank
Central Bank and
Financial Services

1397 303 847
10909 120 274

1423 341 996
11 821 492 402

Authority of Ireland 639 835 662 511 833 966
Bank of Greece 1131910591 1 046 595 329
Banco de Espaiia 4783 645 755 4349 177 351
Banque de France 8192338995 8288 138 644
Banca d’Italia 7 198 856 881 7217 924 641
Central Bank of Cyprus 78 863 331 71950 549
Banque centrale du

Luxembourg 100 638 597 90 730 275
Central Bank of Malta 36407 323 35831258
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od
1. januara 2009
€ €

2297463 391 2243 025 226

31 decembra 2008

De Nederlandsche Bank

Oesterreichische

Nationalbank 1118 545 877 1161289918

Banco de Portugal 1008 344 597 987 203 002
Banka Slovenije 189 410 251 183 995 238
Narodna banka

Slovenska 399 443 638 -
Suomen Pankki 722 328 205 717086 011
Spolu 40 204 457 215 40 149 615 805

1 Jednotlivé sumy su zaokrihlené na najblizie celé euro.
V doésledku zaokruhlenia sa sucet jednotlivych poloziek nemusi
zhodnovat’ s celkovou sumou.

Vyska pohladavky Narodnej banky Slovenska
bola stanovend na 399 443 638 € tak, aby
pomer tejto pohladavky k celkovym pohla-
davkam pripisanym ostatnym narodnym cen-
tralnym bankam krajin eurozony zodpovedal
pomeru podielu Narodnej banky Slovenska
v klIG¢i na upisovanie zakladného imania
ECB k celkovému podielu ostatnych zicast-
nenych ndrodnych centralnych bank v tomto
kluci. Rozdiel medzi touto pohladavkou
a hodnotou prevedenych aktiv (poznamka 1
»Zlato a pohladavky v zlate“ a poznamka 2
»Pohladavky voci nerezidentom a reziden-
tom eurozény v cudzej mene”) bol zalé-
tovany ako sucast vkladu Narodnej banky
Slovenska do rezervnych fondov a rezerv ECB
k 31. decembru 2008 v zmysle ¢lanku 49 ods. 2
Statitu ESCB (pozniamka 14 ,Rezervy*
a poznamka 15 ,,Uéty precenenia®).

13 OSTATNE PASivVA
ROZDIELY Z PRECENENIA PODSUVAHOVYCH
NASTROJOV

Tato polozku tvoria predovsetkym zmeny
ocenenia devizovych swapovych a forwar-
dovych transakcii, ktoré neboli vyrovnané
k 31. decembru 2009 (poznamka 21 ,,Devizové
swapové a forwardové transakcie®). Zmeny
ocenenia su dosledkom prepoctu tychto transak-
cii na ich ekvivalent v eurdach kurzom plat-
nym v stvahovy denn v porovnani s eurovymi
hodnotami vyplyvajicimi z prepoctu transak-



cii priemernou cenou prislusnej cudzej meny
v tento den (Cast’ ,Zlato a aktiva a pasiva
v cudzej mene* v poznamkach k G¢tovnym pra-
vidlam a poznamka 7 ,,Ostatné aktiva“).

Sucastou tejto polozky su aj straty z ocenenia
urokovych swapov.

CASOVE ROZLIiSENIE A PRiJMY BUDUCICH OBDOBI

Tuato polozku tvoria najmé troky splatné narod-
nym centralnym bankam z ich pohladavok
z prevedenych devizovych rezerv (poznamka
12 ,,Zavazky v ramci Eurosystému®) vo vyske
443,0 mil. € (1 400,4 mil. € v roku 2008).
Zahtna aj Casové rozliSenie zo zostatkov splat-
nych narodnym centralnym bankam v suvislosti
so systtmom TAEGET2 vo vyske 259,7 mil. €
(570,8 mil. € v roku 2008), casové rozliSenie
z finan¢nych néstrojov a dalSie polozky caso-
vého rozlisenia.

Do tejto polozky patri aj prispevok pre ECB
od mesta Frankfurt vo vyske 15,3 mil. € za
zachovanie pamiatkovo chranenej budovy
Grossmarkthalle v ramci vystavby nového sidla
ECB. Téato suma sa zapocita vo¢i nakladom na
prevadzku budovy, ked’ bude dana do uZzivania
(poznamka 7 ,,Ostatné aktiva®).

OSTATNE

Tato polozka zahfiia zaporné zostatky stvi-
siace s devizovymi swapovymi a forwardovymi
transakciami nevyrovnanymi k 31. decembru
2009 (poznamka 21 ,,Devizové swapové a for-
wardové transakcie). Tieto zostatky vyplyvaju
z prepoctu tychto transakcii na ich ekvivalent
v eurach na zaklade priemernej ceny prislus-
nej meny v suvahovy def, v porovnani s euro-
vymi hodnotami, v ktorych boli tieto transak-
cie povodne zauctované (Cast’ ,,Podstivahové
nastroje v poznamkach k uctovnym pra-
vidlam).

Tato polozka obsahuje aj nevyrovnané repo
obchody v objeme 146,6 mil. € (337,6 mil. €
v roku 2008) uskutocnené v suvislosti so spravou
vlastnych zdrojov ECB (poznamka 7 ,,Ostatné

aktiva®) a cisty zavdzok ECB z déchodkového
programu opisané¢ho niZsie.

DOCHODKOVY PROGRAM ECB A OSTATNE DAVKY
PO SKONCENi PRACOVNEHO POMERU

V suvislosti so zavizkami ECB z dochodko-
vého programu (Cast’ ,,Dochodkovy program
ECB a ostatné davky po skonceni pracovného
pomeru‘ v poznamkach k t¢tovnym pravidlam)
su v stivahe vykazané tieto sumy:

2009 2008
v mil. € v mil. €
Sucasna hodnota zavizkov 4439 317,0
Realna hodnota aktiv
programu (333,2) (226,7)
Nevykazané
poistno-matematické
zisky/(straty) (24,0) 7,6
Zavazok vykazany v sivahe 86,7 97,9
Do stcasnej hodnoty zavizkov su zahr-
nut¢ nefinancované zavizky vo  vyske

44,9 mil € (42,3 mil. € v roku 2008) suvisiace
s dochodkami ¢lenov Vykonnej rady a s rezer-
vou na invalidné davky pre zamestnancov.

V nasledujtcej tabul’ke st uvedené sumy vyka-
zané vo vykaze ziskov a strat v rokoch 2008
a2009 v spojitosti s ,,Nakladmi su¢asnej sluzby*,
L Urokmi zo zavizkov*, ,OCakdvanymi vynosmi
z majetku programu® a ,,Cistymi poistno-ma-
tematickymi (ziskami)/stratami* vykazanymi
v beznom roku:

2009 2008

v mil. € v mil. €
Naklady stcasnej sluzby 24,7 24,7
Uroky z0 zavazkov 14,2 10,7
Ocakavané vynosy z majetku
programu 9,9) (10,0)
Cisté poistno matematické
(zisky)/straty vykazané
v beznom roku (0,3) (1,1)
Celkova suma zahrnuta do
,personalnych nakladov* 28,7 243

V ramci metédy ,,10 % koridoru®“ (Cast
»Dochodkovy program ECB a ostatné
davky po skonceni pracovného pomeru*
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v poznamkach k uc¢tovnym pravidlam) sa Cisté
kumulativne nevykazané poistno-matematické
zisky a straty prekracujuce (a) 10 % sucasnej
hodnoty zavizkov zo stanovenych davok a (b)
10 % realnej hodnoty aktiv programu amorti-
zuju v priebehu ocakavanej zostavajlcej prie-
mernej dizky pracovného Zivota zuastnenych
zamestnancov.

Zmeny sucasnej hodnoty zavizku zo stanove-
nych davok:

2009 2008
v mil. € v mil. €
Pociatoény zavazok zo stanove-
nych davok 317,0 285,8
Naklady sluzby 24,7 24,7
Urokové néklady 14,2 10,7
Prispevky ucastnikov programu 21,5 17,9
Ostatné ¢isté zmeny v pasivach
predstavujucich prispevky ucast-
nikov programu (26,6) (12,3)
Vyplatené davky 3,9 (3,8)
Poistno-matematické (zisky)/
straty 97,0 (6,0)
Koneény zavazok zo stanovenych
davok 4439 317,0
Zmeny realnej hodnoty aktiv programu:
2009 2008
v mil. € v mil. €
Pociato¢na realna hodnota aktiv
programu 226,7 229.8
Ocdakavané vynosy 9,9 10,0
Poistno-matematické
zisky/(straty) 65,7 32,7)
Prispevky zamestnavatel'a 39,7 17,5
Prispevky tcastnikov programu 21,3 17,8
Vyplatené davky 3.5) (3.4)
Ostatné Cisté zmeny v aktivach
predstavujucich prispevky ucast-
nikov programu (26,6) (12,3)
Konec¢na realna hodnota aktiv
programu 333,2 226,7

Poistno-matematické straty za rok 2009 zo
zévazku zo stanovenych davok predstavo-
vali 97,0 mil. €. Tato suma zahffia vplyv (a)
poklesu diskontnej sadzby z 5,75 % na 5,50 %,
ktory mal vplyv na zvySenie hodnoty zavézku;
(b) vyssieho ako ocakavaného rastu hodnoty
garantovanych davok a (c) explicitného zahrnu-

ECB
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tia zavézku vyplyvajiiceho z davok vyplacanych
zavislym osobam. Pred rokom 2009 sa predpo-
kladalo, ze (Cisty) zavédzok z davok zavislym
osobam nie je vyznamny, a preto nebol expli-
citne zahrnuty. V désledku rastu tohto zavizku
vSak bol formalne zahrnuty do vypoétu zavizku
zo stanovenych déavok. Podobne, explicitné
zahrnutie zodpovedajucich aktiv do poistno-ma-
tematického ocefniovania viedlo k poistno-ma-
tematickym ziskom z aktiv programu vo vyske
42,1 mil. € z celkovych poistno-matematickych
ziskov vo vyske 65,7 mil. € za rok 2009.

V doésledku uplatnenia ro¢nej kapitalovej zaruky
dna 31. decembra 2008 a v dosledku kapitalo-
vych strat na hlavnych uG¢toch déchodkového
poistenia ¢lenov programu sa Rada guvernérov
na zaklade odporuc¢ania poistnych matematikov
av sulade s pravidlami déchodkového programu
ECB v roku 2009 rozhodla prispiet’ dodato¢nou
sumou priblizne 19,9 mil. € zo vSeobecnych
aktiv ECB. Tento prispevok mal za nasledok
zvySenie odvodov ECB v roku 2009 v porov-
nani s prislusSnymi tidajmi za rok 2008.

Pri priprave oceneni, ktoré sa spominaju
v tychto poznamkach, poistni matematici vycha-
dzali z predpokladov Vykonnej rady prijatych
na ucely G¢tovania a vykazovania. Hlavné pred-
poklady, ktoré boli pouzité na vypocet zavizkov
programu dochodkového zabezpecenia zamest-
nancov, su tieto:

2009 2008

% %

Diskontna sadzba 5,50 5,75
Ocakavané vynosy z aktiv

programu 6,50 6,50

Vseobecny buduci narast miezd ! 2,00 2,00

Buduci narast dochodkov 2,00 2,00

1 Okrem toho su vyclenené prostriedky na pripadné individualne
zvySenia miezd v rozpdti 0 % az 2,25 % rocne, v zavislosti od
veku ucastnikov déchodkového programu.

14 REZERVY

Tato polozka predstavuje rezervy na rizika spo-
jené so zmenami vymennych kurzov, arokovych
mier a ceny zlata, ako aj uverové kurzy a iné
rezervy. Sucastou inych rezerv je aj prislusna



rezerva na krytie zmluvného zavizku ECB,
podla ktorého musi terajSie priestory po ich
uvolneni a prestahovani sa do svojho nového
sidla vratit’ do podvodného stavu.

Vzhl'adom na vysokll exponovanost’ ECB voci
rizikam suvisiacim so zmenou kurzov, Uroko-
vych mier a ceny zlata i vzhladom na objem
uctov precenenia Rada guvernérov povazovala
za vhodné vytvorit' k 31. decembru 2005 rezervu
na krytie tychto rizik. V roku 2009 po zavedeni
programu na nakup krytych dlhopisov
(poznamka 5 ,,Cenné papiere rezidentov euro-
zony v eurach®) Rada Guvernérov rozhodla
o roz$ireni rezervy aj na krytie uverovych rizik.
Tato rezerva sa bude pouZivat' na financovanie
buducich realizovanych a nerealizovanych strat,
najmé strat z ocenenia, ktoré nie su kryt¢ uctami
precenenia, v rozsahu, ktory Rada guvernérov
povazuje za potrebny. Vyska a potrebnost’ tejto
rezervy sa kazdoro¢ne prehodnocuje podl'a toho,
ako ECB hodnoti svoju exponovanost’ voci uve-
denym rizikdm. ECB pritom posudzuje cely rad
faktorov, predovsetkym objem rizikovych aktiv,
mieru naplnenych rizik v beznom uctovnom
obdobi, predpoklad na nasledujici rok a hodno-
tenie rizik na zaklade vypoctu rizikovych hodnoét
(Values-at-Risk — VaR) rizikovych aktiv, ktory
sa uplatiiuje konzistentne v priebehu ¢asu.'’ Tato
rezerva, spolu s prostriedkami vedenymi vo vse-
obecnom rezervnom fonde, nesmie prekrocit’
hodnotu zakladného imania ECB splateného
narodnymi centralnymi bankami eurozony.

K 31. decembru 2008 rezerva na krytie uve-
denych rizik predstavovala 4 014 961 580 €.
V sulade s ¢lankom 49 ods. 2 Statutu ESCB
k tejto rezerve s i¢innostou od 1. januara 2009
prispela aj Narodna banka Slovenska sumou
40 290 173 €. Okrem toho vzhladom na (a)
upravy podielov narodnych centralnych bank
v klG¢i na upisovanie zakladného imania
(poznamka 16 ,Zakladné imanie a rezervné
fondy“) a (b) prispevok Narodnej banky
Slovenska a tiez po zohl'adneni vysledkov hod-
notenia sa Rada guvernérov rozhodla uvolnit’ k
31. decembru 2009 z rezerv sumu 34 806 031 €,
aby predisla prekroceniu ich maximalnej povo-
lenej vysky.

Cistym vplyvom uvedeného vyvoja bolo zvyse-
nie rezerv na 4 020 445 722 €, ¢o zaroven pred-
stavuje hodnota zakladného imania ECB splate-
ného narodnymi centralnymi bankami eurozony
k 31. decembru 2009.

15 UCTY PRECENENIA

Tieto Uéty predstavuju zostatky z precenenia
vyplyvajice z nerealizovanych ziskov z aktiv
a pasiv. V sulade s ¢lankom 49 ods. 2 Statutu
ESCB k zostatkom na tychto Gctoch prispela
s ucinnostou od 1. januara 2009 aj Narodna
banka Slovenska sumou 113,9 mil. €.

2009 2008 Zmena
€ € €

8418303 639 6449 713267 1968 590 372
2070299 334 3616514710 (1546215376)

Zlato

Cudzia mena
Cenné papiere
a iné nastroje 426 648 985

1286373348 (859 724 363)

Spolu 10915251958 11352601325 (437 349 367)

Na koncorocné precenenie boli pouzité tieto
vymenné kurzy:

Vymenné kurzy 2009 2008
USD/EUR 1,4406 1,3917
JPY/EUR 133,16 126,14
EUR/SDR 1,0886 1,1048
CHF/EUR 1,4836 1,4850
DKK/EUR - 7,4506
EUR/unca ¢istého zlata 766,347 621,542

16 ZAKLADNE IMANIE A REZERVNE FONDY

(a) ZMENY KLOCA NA UPISOVANIE ZAKLADNEHO
IMANIA ECB

Podla ¢lanku 29 Statitu ESCB sa podiely
narodnych centralnych bank na zakladnom
imani ECB urcuji rovnym dielom na zéklade
vazeného podielu ¢lenskych Statov na celkovom
pocte obyvatel'ov a hrubom domacom produkte
EU, ktory Eurdpskej centralnej banke oznamuje
Eurdpska komisia. Tieto vazené podiely sa upra-

15 Pozri aj kapitolu 2 Vyro¢nej spravy ECB.
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vuji kazdych pit’ rokov.'® Druha takato zmena
od zaloZenia ECB sa uskutoénila 1. januara 2009.
Na zaklade rozhodnutia Rady 2003/517/ES
z 15. jula 2003 o $tatistickych udajoch, ktoré
sa maju pouzit’ na upravu kl'i¢a na upisovanie
zakladného imania Eurdpskej centralnej ban-
ky,!” boli podiely narodnych centralnych bank v
kI'a¢i na upisovanie zékladného imania 1. janu-
ara 2009 upravené nasledovne:

KTa¢ na upiso-
vanie zaklad-
ného imania od

KTu¢ na upiso-
vanie zaklad-
ného imania k

1.1.2009 31.12.2008
% %

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de
Belgique 2,4256 2,4708
Deutsche Bundesbank 18,9373 20,5211
Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland 1,1107 0,8885
Bank of Greece 1,9649 1,8168
Banco de Espaiia 8,3040 7,5498
Banque de France 14,2212 14,3875
Banca d’Italia 12,4966 12,5297
Central Bank of Cyprus 0,1369 0,1249
Banque centrale du
Luxembourg 0,1747 0,1575
Central Bank of Malta 0,0632 0,0622
De Nederlandsche Bank 3,9882 3,8937
Oesterreichische
Nationalbank 1,9417 2,0159
Banco de Portugal 1,7504 1,7137
Banka Slovenije 0,3288 0,3194
Narodna banka Slovenska 0,6934 -
Suomen Pankki 1,2539 1,2448
Medzisucet za NCB
eurozony 69,7915 69,6963
Buarapcka HapojHa 6aHka
(Bulharska narodna banka) 0,8686 0,8833
Ceska narodni banka 1,4472 1,3880
Danmarks Nationalbank 1,4835 1,5138
Eesti Pank 0,1790 0,1703
Latvijas Banka 0,2837 0,2813
Lietuvos bankas 0,4256 0,4178
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 1,3141
Narodowy Bank Polski 4,8954 4,8748
Banca Nationala a Romaniei 2,4645 2,5188
Narodna banka Slovenska - 0,6765
Sveriges Riksbank 2,2582 2,3313
Bank of England 14,5172 13,9337
Medzisucet za NCB krajin
nepatriacich do eurozony 30,2085 30,3037
Spolu 100,0000 100,0000

ECB
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(b) ZAKLADNE IMANIE ECB

Na zaklade rozhodnutia Rady 2008/608/ES
z 8. jula 2008, prijatého v stlade s ¢lankom 122
ods. 2 zmluvy prijalo Slovensko 1. januara 2009
jednotni menu. V sulade s ¢lankom 49 ods. 1
Statatu ESCB a pravnymi predpismi prijatymi
Radou guvernérov diia 31. decembra 2008 '® spla-
tila Narodna banka Slovenska k 1. januaru 2009
37 216 407 €, Co predstavuje zvySnu cast’ jej
podielu na zékladnom imani ECB.

’.

Uprava podielov narodnych centralnych bank
v kIG¢i na upisovanie zakladného imania
v spojitosti so vstupom Slovenska do eurozony
viedla k narastu splateného zakladného imania
ECB o0 5 100 251 €, ako sa uvadza v tabul’ke °:

16 Vazené podiely sa okrem toho upravujii vzdy pri vstupe nového
¢lenského statu do EU.

17 U.v.ESL 181, 19.07.2003, 5. 43.

18 Rozhodnutie ECB/2008/33 z 31. decembra 2008 o splateni
zakladného imania, prevode devizovych rezerv a prispevku
Narodnej banky Slovenska do rezervnych fondov a rezerv
Eurdpskej centralnej banky, U. v. EU L 21, 24.1.2009, s. 83;
Dohoda z 31.12.2008 medzi Narodnou bankou Slovenska
a Eurdpskou centralnou bankou, ktora sa tyka pohl'adavky pripi-
sanej Eurdpskou centralnou bankou v prospech Narodnej banky
Slovenska podl'a ¢lanku 30 ods. 3 Statatu Eurépskeho systému
centralnych bank a Eurépskej centrélnej banky, U. v. EU C 18,
24.1.2009, s. 3.

19 Jednotlivé sumy st zaokruhlené na najblizsie celé euro. Pripadné
rozdiely medzi medzisi¢tami a celkovym suétom st sposobené
zaokrahlenim.



Upisané
zakladné imanie
k 1. januaru 2009
€

Nationale Bank van Belgié¢/Banque
Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

139 730 385
1090912 027
Central Bank and Financial Services

Authority of Ireland 63 983 566
Bank of Greece 113 191 059
Banco de Espaiia 478 364 576
Banque de France 819 233 899
Banca d’Italia 719 885 688
Central Bank of Cyprus 7 886 333
Banque centrale du Luxembourg 10 063 860
Central Bank of Malta 3 640 732
De Nederlandsche Bank 229 746 339
Oesterreichische Nationalbank 111 854 588
Banco de Portugal 100 834 460
Banka Slovenije 18 941 025
Narodna banka Slovenska 39 944 364
Suomen Pankki 72 232 820

Medzistuicet za NCB eurozony 4020445722

bhirapcka HapoHa 6aHKa

(Bulharska narodna banka) 50037 027
Ceska narodni banka 83 368 162
Danmarks Nationalbank 85459 278
Eesti Pank 10311 568
Latvijas Banka 16 342 971
Lietuvos bankas 24517 337
Magyar Nemzeti Bank 79 819 600
Narodowy Bank Polski 282 006 978
Banca Nationala a Romaniei 141 971 278
Narodna banka Slovenska -
Sveriges Riksbank 130 087 053
Bank of England 836285431

Medzisucet za NCB krajin nepatria-

cich do eurozony 1740 206 681

Spolu 5760 652 403

Naérodné centralne banky ¢lenskych §tatov EU
nepatriacich do eurozony musia splatit 7 %
z ich podielu na upisanom zakladnom imani
ECB ako prispevok na krytie prevadzkovych
nakladov ECB. Na konci roka 2009 tento pri-
spevok spolu predstavoval 121 814 468 €.
Narodné centralne banky krajin nepatriacich do
eurozony nemaju narok na podiel na rozdelitel’-
nom zisku ECB, ani na vynosoch z pridelova-
nia eurovych bankoviek v rdmci Eurosystému,
a zaroven nenesu zodpovednost’ za vyrovnanie
pripadnych strat ECB.

Splatené zakladné Upisané Splatené
imanie zakladné imanie zakladné imanie
k 1. januaru 2009  k 31. decembru 2008  k 31. decembru 2008

@ € @

139730 385
1090912 027

142334 200
1182 149 240

142334 200
1182 149 240

63 983 566 51183397 51183397
113 191 059 104 659 533 104 659 533
478 364 576 434917 735 434917 735
819 233 899 828 813 864 828 813 864
719 885 688 721 792 464 721 792 464

7886333 7195 055 7195 055
10 063 860 9073 028 9073 028
3640 732 3583126 3583126
229 746 339 224302 523 224302 523
111 854 588 116 128 992 116 128 992
100 834 460 98 720 300 98 720 300

18 941 025 18 399 524 18 399 524

39 944 364 - -

72 232 820 71708 601 71708 601

4020445 722 4014 961 580 4014 961 580
3502 592 50 883 843 3561 869
5835771 79 957 855 5597 050
5982 149 87204 756 6104 333

721 810 9 810 391 686 727

1 144 008 16204 715 1134330

1716214 24 068 006 1 684 760

5587372 75700 733 5299 051

19 740 488 280 820 283 19 657 420
9937 989 145099 313 10 156 952

- 38970 814 2727957

9106 094 134 298 089 9 400 866

58 539980 802 672 024 56 187 042
121 814 468 1745690 822 122 198 358

4142 260 189 5760 652 403 4137159 938

17 UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

OPERACIE NA DODANIE LIKVIDITY V AMERICKYCH
DOLAROCH A SVAJCIARSKYCH FRANKOCH

Rada guvernérov sa rozhodla, Zze po
31. januari 2010 ukon¢i realizaciu (a) opera-
cii na dodanie likvidity v americkych doldroch
vzhl'adom na zaznamenané zlepSenie fungova-
nia finan¢ného trhu v minulom roku, a (b) ope-
racii na dodanie likvidity v §vajciarskych fran-
koch vzhl'adom na klesajuci dopyt a zlepSené
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podmienky na trhu s kratkodobymi finanénymi
prostriedkami. Preto kratko po tomto datume
neostali na G¢toch nesplatené ziadne s tym suvi-
siace zostatky (poznamka 2 ,,Pohladavky voci
nerezidentom a rezidentom eurozény v cudzej
mene“, poznamka 10 ,.Zaviazky voci nerezi-
dentom eurozény v eurdch® a pozniamka 21
»Devizové swapové a forwardové transakcie®).
Tieto rozhodnutia tykajuce sa operacii v ame-
rickych dolaroch a $vajCiarskych frankoch boli
prijaté po dohode s ostatnymi centralnymi ban-
kami vratane Federalneho rezervného systém
a Swiss National Bank.

PODSUVAHOVE NASTROJE

18 AUTOMATICKY PROGRAM POZICIAVANIA
CENNYCH PAPIEROV

V ramci spravy vlastnych zdrojov ECB uzavrela
dohodu o automatickom programe poziciavania
cennych papierov, podl'a ktorej povereny zastupca
v mene ECB uskuto¢iiuje pozicky cennych papie-
rov s viacerymi zmluvnymi stranami, ktor¢ ECB
ur¢i za akceptovatelné. K 31. decembru 2009
dosahovali nevyrovnané reverzné obchody uzav-
reté v ramci tejto dohody 2,1 mld. € (v roku 2008
to bolo 1,2 mld. €) (Cast’ ,,Reverzné transakcie*
v poznamkach k i¢tovnym pravidlam).

19 UROKOVE FUTURES

Urokové futures sa pouzivaju v ramci spravy
devizovych rezerv a vlastnych zdrojov ECB.
Stav tychto transakcii k 31. decembru 2009:

Urokové 2009 2008 Zmena
futures Hodnota Hodnota
v cudzej transakceii transakcii
mene € € €
Nakup 541523368 2041082857 (1499559 489)
Predaj 2706847703 1209470518 1497377 185
Urokové 2009 2008 Zmena
futures Hodnota Hodnota
v eurach transakcii transakcii

€ € €
Nakup 25000 000 50 000 000 (25 000 000)
Predaj 379 000 000 33 000 000 346 000 000

ECB
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20 UROKOVE SWAPY

K 31. decembru 2009 predstavovala celkova
hodnota nevyrovnanych trokovych swapov
724,4 mil. € (v roku 2008 to bolo 459,3 mil. €).
Tieto transakcie sa uskuto¢nili v ramci spravy
devizovych rezerv ECB.

DEViZOVE SWAPOVE A FORWARDOVE
TRANSAKCIE

21

SPRAVA DEVIZOVYCH REZERV

V ramci spravy devizovych rezerv ECB boli
k 31. decembru 2009 nevyrovnané tieto devi-
zové swapové a forwardové operacie:

Devizové swapové 2009 2008 Zmena
a forwardové transakcie € € €
Pohladavky 1017926290 358 050 555 659 875 735
Zavizky 1008 562032 404 319 418 604 242 614

OPERACIE NA DODANIE LIKVIDITY

K 31. decembru 2009 boli nevyrovnané forwar-
dové pohladavky voci narodnym centralnym
bankam a zavazky voci Federdlnemu rezerv-
nému systému suvisiace s poskytovanim likvi-
dity v americkych dolaroch zmluvnym stranam
Eurosystému (poznamka 10 ,,Zavizky voci
nerezidentom eurozony v eurach®).

K 31. decembru 2009 boli nevyrovnané ani
forwardové pohladavky voc¢i narodnym cen-
tralnym bankam a zavazky voci Swiss National
Bank suvisiace s poskytovanim likvidity vo
§vajéiarskych frankoch zmluvnym stranam
Eurosystému (poznamka 10 ,,Zavéizky voci
nerezidentom eurozony v eurach®).

22 SPRAVA UVEROVYCH OPERACI

V sulade s ¢lankom 123 ods. 2 zmluvy plat-
nej do 1. decembra 2009 a v sulade s ¢lan-
kom 21 ods. 2 Statatu ESCB, spolu s ¢&lan-
kom 9 nariadenia Rady (ES) ¢. 332/2002
z 18. februara 2002, ktoré bolo naposledy zmene-



né a doplnené nariadenim Rady (ES) ¢. 431/2009
z 18. maja 2009, ECB je nad’alej zodpovedna
za spravu prijimanych a poskytovanych tverov
EU v ramci mechanizmu strednodobej finané-
nej pomoci. V ramci tohto mechanizmu boli
k 31. decembru 2009 nevyrovnané tvery EU
poskytnuté LotySsku, Mad’arsku a Rumunsku
v celkovej vyske 9,2 mld. €.

23 PREBIEHAJUCE SUDNE KONANIA

Spolo¢nost Document Security Systems Inc.
(DSSI) podala na ECB Zalobu na Sude prvého
stupna Eurdpskych spolocenstiev (Court of First
Instance of the European Communities - CFI)
o nahradu Skody za tdajné porusSenie patentu
DSSI? pri vyrobe eurovych bankoviek. CFI
zalobu DSSI o nahradu Skody zo strany ECB
zamietol.?! ECB v su¢asnosti podnika kroky na
odvolanie predmetného patentu vo viacerych
narodnych jurisdikciach. ECB je okrem toho
pevne presvedcena, Ze patent ziadnym sposobom
neporusila, a preto sa bude branit voci
akejkol'vek Zalobe, ktorti by spolo¢nost’ DSSI
mohla vzniest na ktoromkol'vek prislusnom
narodnom sude.

V doésledku zamietnutia zaloby DSSI o nahradu
Skody proti ECB zo strany CFI, ako aj uspesnych
krokov, ktoré ECB doteraz podnikla v niekto-
rych narodnych jurisdikciach s cielom dosiah-
nut’ odvolanie narodnych casti patentu DSSI, je
ECB nad’alej presvedcena, ze moznost plnenia
voci DSSI je nepravdepodobna. ECB aktivne
monitoruje vyvoj pokracujiiceho sudneho sporu.

20 Europsky patent DSSI €. 0455 750 B1.
21 Rozsudok Sidu prvého stupiia z 5. septembra 2007, vec
T-295/05. K dispozicii na www.curia.eu.
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POZNAMKY K VYKAZU ZISKOV A STRAT

24 CISTE UROKOVE VYNOSY
UROKOVE VYNOSY Z DEViZOVYCH REZERV

Tato polozka zahffia urokové vynosy z Cistych
devizovych rezerv ECB po odpocitani
urokovych nakladov:

2009 2008 Change

Urokové vinosy

z beznych Gétov 1333874 10303881 (8970 007)

Urokové vynosy
z vkladov na penaz-
nom trhu 17 682 787

109 653 055 (91 970 268)

Urokové vynosy
z reverznych dohod
o spatnom odkupeni 1524 055

42404 485 (40 880 430)

Urokové vynosy

z cennych papierov 663 881 906 885 725 044 (221 843 138)

Cisté urokové vynosy

z urokovych swapov 7374 057 2299 631 5074 426

Cisté tirokové vynosy
z forwardovych

a swapovych transak-
cii v cudzej mene 9519 685

15575487 (6 055 802)

Urokové vynosy
z devizovych rezerv
spolu 701 316 364

1065961 583 (364 645 219)

Urokové naklady na

bezné ity (219 800) (45896) (173 904)

Cisté urokové
naklady na dohody

o spétnom odktipeni (880287) (29492415) 28612128

Urokové vynosy
z devizovych rezerv

(Cisté) 700216 277 1036423272 (336206 995)

Urokové vynosy a trokové naklady z opera-
cii na dodanie likvidity v americkych dolaroch
a Svajciarskych frankoch, ktoré sa predtym zve-
rejiiovali v tejto polozke, sa teraz preklasifiko-
vali na ,,Ostatné irokové vynosy*“ a ,,Ostatné
urokové naklady“ (Cast ,,Reklasifikacie®
v poznamkach k uctovnym pravidlam).

UROKOVE VYNOSY Z PRIDELOVANIA EUROVYCH
BANKOVIEK V RAMCI EUROSYSTEMU

Tuato polozku tvoria tirokové vynosy z podielu
ECB na celkovej emisii eurovych bankoviek.
Pohl'adavky ECB suvisiace s jej podielom na
bankovkach st uroc¢ené aktudlnou hrani¢nou
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urokovou sadzbou pre hlavné refinanc¢né opera-
cie Eurosystému. ZniZenie vynosov v roku 2009
je predovsetkym odrazom skutocnosti, Ze prie-
merna hlavna refinan¢na sadzba bola nizsia ako
v roku 2008.

Tieto vynosy sa rozdel'uju medzi narodné cen-
tralne banky (ako je uvedené v Casti ,,Bankovky
v obehu“ v poznamkach k uctovnym pra-
vidlam). Na zaklade odhadovaného hospodar-
skeho vysledku za rok 2009 Rada guvernérov
rozhodla o rozdeleni vsetkych tychto vynosov
medzi narodné centralne banky krajin eurozony
na zéklade ich prislusnych podielov na zaklad-
nom imani ECB.

UROCENIE POHEADAVOK NARODNYCH
CENTRALNYCH BANK Z PREVEDENYCH
DEViZOVYCH REZERV

Tato polozku tvoria troky platené narodnym
centralnym bankam krajin eurozony z ich pohla-
davok voc¢i ECB z devizovych rezerv prevede-
nych podra ¢lanku 30 ods. 1 Statatu ESCB.

OSTATNE UROKOVE VYNOSY A OSTATNE UROKOVE
NAKLADY

Tieto polozky obsahujt irokové vynosy vo vyske
4,0 mld. € (8,0 mld. € v roku 2008) a naklady vo
vyske 3,7 mld. € (7,6 mld. € v roku 2008) zo
zostatkov v systéme TARGET?2 (Cast ,,Zostatky
v ramci ESCB/zostatky v ramci Eurosystému®
v poznamkach k tétovnym pravidlam). Patria
sem aj urokové vynosy a naklady spojené
s ostatnymi aktivami a pasivami v eurach, ako aj
urokoveé vynosy a naklady z operacii na dodanie
likvidity v americkych dolaroch a §vajéiarskych
frankoch (Cast’ ,,Reklasifikacie” v poznamkach
k u¢tovnym pravidlam).

25 REALIZOVANE ZISKY/(STRATY)
Z FINANCNYCH OPERACII

Cisté realizované zisky/(straty) z finanénych
operacii v roku 2009:



2009 2008 Zmena
€ € €
Cisté realizované
zisky/(straty)
z cennych papierov
a urokovych futures

vyplyvajuce zo

zmien cien 563 594 643 349179481 214415162

Cisté realizované
zisky zo zmien
vymenného kurzu

alebo ceny zlata 539002475 313162 603 225839 872

Realizované zisky
z finanénych
operacii

1102597 118 662342 084 440 255 034
Celkové zvysenie Cistych realizovanych ziskov
zo zmien vymennych kurzov a ceny zlata v roku
2009 bolo spdsobené predovsetkym vyraznym
zvySenim ceny zlata a vac$im objemom zlata
predaného v roku 2009 (poznamka 1 ,Zlato
a pohl'adavky v zlate®).

26 INiZENIE HODNOTY FINANCNYCH AKTiV
A POZiCI

2009 2008 Zmena
€ € €
Nerealizované straty
z cennych papierov
vyplyvajuce zo
zmien cien (34163 743) (2164 000) (31999 743)

Nerealizované straty
z urokovych swapov
vyplyvajuce zo

zmien cien (3774314) (476 831) (3297 483)

Nerealizované

kurzové straty (1592) (21 271) 19 679

Celkové znizenie

hodnoty (37939 649) (2662 102) (35277 547)
V roku 2009 bol tento nédklad spdsobeny
predovsetkym  zniZzenim hodnoty obstara-

vacej ceny jednotlivych cennych papierov
vykézanych v stvahe na ich trhova hodnotu
k 30. decembru 2009.

27 CISTE NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZIE

2009 2008 Zmena
€ € €
Vynosy z poplatkov
a provizii 679 416 588 052 91 364
Naklady na poplatky
a provizie (695 426) (737 059) 41633
Cisté naklady na
poplatky a provizie (16 010) (149 007) 132 997

V roku 2009 vynosy v ramci tejto polozky
zahfnali sankcie ulozené uverovym institd-
ciam za nedodrZzanie povinnych minimalnych
rezerv. Naklady suvisia s poplatkami za bezné
ucty a poplatkami spojenymi s realizaciou uro-
kovych futures v cudzej mene (poznamka 19
,,Urokové futures®).

28 VYNOSY Z AKCIi A PODIELOVYCH UCASTI

V tejto polozke su uvedené dividendy
z akcii Banky pre medzinarodné zictovanie
(BIS) v drzbe ECB (poznamka 7 ,,Ostatné
aktiva®).

29 OSTATNE VYNOSY

V roku 2009 tato polozku tvorili najmi vynosy
z prispevkov ostatnych centralnych bank na
naklady servisnej zmluvy, ktora ECB uzav-
rela centralne s externym poskytovatelom
pocitacovej siete.

30 PERSONALNE NAKLADY

Tato polozka zahfiia platy, pridavky, naklady
na poistenie zamestnancov a rozne dalSie
naklady vo vyske 158,6 mil. € (149,9 mil. €
v roku 2008). Stcast'ou tejto polozky je aj suma
28,7 mil. € (24,3 mil. € v roku 2008) vykazana
v spojitosti s déchodkovym programom ECB
a ostatnymi davkami po skonceni pracov-
ného pomeru (poznamka 13 ,,Ostatné pasiva®).
Personalne naklady vo vySke 1,2 mil. €
(1,1 mil. € v roku 2008), ktoré vznikli v stvis-
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losti s vystavbou nového sidla ECB, boli kapita-
lizované a do tejto polozky nie s zahrnuté.

Systém platov a pridavkov vratane funkénych
pozitkov vrcholového manazmentu v podstate
vychadza zo systému odmeniovania Eurdpskej
unie a je s nim porovnatelny.

Clenovia Vykonnej rady dostdvaju zékladny
plat a d’alsie pridavky na byvanie a reprezenta-
ciu. Prezident ECB mé namiesto pridavku na
byvanie k dispozicii oficialnu rezidenciu, ktorej
vlastnikom je ECB. Podl'a podmienok zamestna-
vania zamestnancov Eurdpskej centralnej banky
maju Clenovia Vykonnej rady v zavislosti od
svojho stavu narok na prispevok na domacnost,
detské pridavky a Skolné. Zakladny plat pod-
licha zdaneniu v prospech Eurdpskej tinie, ako
aj zrazkam odvodov na déchodkové, zdravotné
a urazové poistenie. Pridavky st nezdanitel'né
a nezapocitavaju sa do naroku na dochodok.

Clenom Vykonnej rady bol v rokoch 2009
a 2008 vyplateny zakladny plat v nasledujucej
vyske:

2009 2008
€ €
Jean-Claude Trichet (prezident) 360 612 351816
Lucas D. Papademos (viceprezident) 309 096 301 548
Gertrude Tumpel-Gugerellova
(¢lenka Vykonnej rady) 257 568 251280
José Manuel Gonzalez-Paramo
(¢len Vykonnej rady) 257 568 251 280
Lorenzo Bini Smaghi
(Clen Vykonnej rady) 257 568 251280
Jiirgen Stark (Clen Vykonnej rady) 257 568 251280
Spolu 1699980 1658484

Celkovy objem prispevkov vyplatenych cle-
nom Vykonnej rady a ich prijmov z odvodov
ECB na zdravotné a Grazové poistenie dosiahol
614 879 € (600 523 € v roku 2008), takze ich
funkéné pozitky predstavovali spolu 2 314 859 €
(2259 007 € v roku 2008).

Byvalym ¢lenom Vykonnej rady sa po urcitu

dobu po ich odchode z funkcie vyplacaju pre-
chodné platby. V roku 2009 sa ziadne takéto
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platby nevykonali, pretoze ziadny byvaly clen
Vykonnej rady na tieto davky nemal narok
(30 748 € v roku 2008 vratane odvodov ECB
na zdravotné a urazové poistenie). Dochodky
a stvisiace prispevky vyplacané byvalym ¢le-
nom Vykonnej rady alebo ich zavislym oso-
bam a odvody na zdravotné a urazové poistenie
dosiahli 348 410 € (306 798 € v roku 2008).

Celkovy pocet zamestnancov ECB vyjadreny
ako ekvivalent po¢tu zamestnancov na plny
uvdzok na konci roka 2009 dosiahol 1 563
0s6b? (z toho 150 v riadiacich funkciach).
Zmeny poctu zamestnancov pocas roka 2009 su
v nasledujucej tabulke:

2009 2008
Stav k 1. januaru 1536 1478
Novi zamestnanci/zmena zmluvného
vztahu 320 307
Ukonéenie pracovného pomeru 283 238

Cisty pokles v dosledku zmien Gias-
to¢nych uvizkov 10 11

Stav k 31. decembru 1563 1536
Priemerny pocet zamestnancov 1530 1499
31 ADMINISTRATIVNE NAKLADY

Tato polozka zahiha vsetky ostatné bezné
naklady spojené s prenajmom a udrzbou pre-
vadzkovych priestorov, nakupom tovaru a mate-
ridlu spotrebnej povahy, honordrmi a d’al§imi
sluzbami a dodavkami, a tiez naklady spojené
s naborom, stahovanim, uvedenim do funkcie
a Skolenim zamestnancov a ich prestahovanim
po skonceni pracovného pomeru.

32 SLUZBY SOVISIACE S VYROBOU BANKOVIEK

Tieto naklady su spojené najmd s nakladmi
na cezhrani¢ni prepravu eurovych bankoviek
medzi narodnymi centralnymi bankami. Tieto
naklady znasa centralne ECB.

22 Bez zamestnancov na neplatenej dovolenke. Do uvedeného
poctu zamestnancov su zahrnuti zamestnanci s pracovnou zmlu-
vou na dobu neur¢ita, uréita, s kratkodobou zmluvou, ucastnici
absolventského programu ECB a tiez zamestnanci na materskej
dovolenke a dlhodobo praceneschopni.
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Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which com-
prisé the balance sheet as at 31 December 2008, the profit and loss account for tha year then
ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

The responsibifity of the European Ceniral Bank's Execulive Board for the annual accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these annual
accounts in accordance with the principles established by the Governing Council, which are sel
out in Decision ECBR2006/17 on the annual accounts of the European Central Bank, as
amended. This responsibility includes: designing, implementing and maintaining internal control
relevant to the preparation and fair presentation of annual accounts that are free from matenal
misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying appropnate accounting poli-
cies; and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's responsibility

Qwur responsibility Is to express an opinion on these annual accounts based on our audit. We
conducted our audit In accordance with International Standards on Auditing. Those standards
require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain rea-
sonable assurance whether the annual accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclo-
surasg in the annual acocounts. The procedures selected depend on the auditor's judgement, in-
cluding the assessment of the risks of material misstatement of the annual accounts, whether
due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control
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relevant to the anlity’s preparation and fair presentation of the annual accounts in order lo design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating
the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting esti-
mates made by managament, as well as evaluating the overall presentation of the annual ac-
counts.

Selte 2/2

We believe that the audit evidence wa have oblained is sufficient and appropriate to provide a
basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the financial position of the Euro-
pean Central Bank as of 31 December 2008, and of the resulis of its operations for the year then
ended in accordanca with the principles established by the Govemning Council, which are sat out
in Decision ECB/2006/17 on the annual accounts of the European Central Bank, as amended,
Frankfurt am Main, 24 February 2010

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
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Na tejto strane ECB poskytuje neoficidlny preklad spravy externého auditora ECB.
V pripade rozdielov medzi jazykovym verziami plati anglick4a verzia s podpisom PWC.

Prezident a Rada guvernérov
Eurépskej centralnej banky
Frankfurt nad Mohanom

24. februara 2010

Sprava nezavislého auditora

Vykonali sme audit priloZzenej rocnej uétovnej] zavierky FEurdpskej centralnej banky, ktorG tvori suvaha
k 31. decembru 2009, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k tomuto datumu, prehl’ad hlavnych ac¢tovnych pravidiel
a d’alSie poznamky.

Zodpovednost Vykonnej rady Eurdopskej centrdlnej banky za rocnu uctovnu zavierku

Vykonna rada zodpoveda za pripravu a vernu prezentaciu uctovnej zavierky v stlade so zdsadami, ktoré stanovila Rada
guvernérov v rozhodnuti ECB/2006/17 o ro¢nej tctovnej zavierke Eurdpskej centralnej banky v zneni neskorsich zmien
a doplneni. Medzi ulohy Vykonnej rady v tejto suvislosti patri navrh, zavedenie a udrziavanie systému vnutornej kontroly
tykajuceho sa pripravy a prezentacie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje Ziadne imyselné ani netimyselné vyznamné
nespravnosti, vyber a uplatiiovanie vhodnych Gi¢tovnych pravidiel a stanovovanie uc¢tovnych odhadov, ktoré su primerané
danym okolnostiam.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je na zaklade vysledkov auditu vyjadrit’ svoj nazor na tito ro¢nt uctovnu zavierku. Audit sme
vykonali v stlade s medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy vyzaduju, aby sme dodrziavali etické
poziadavky a aby sme audit napldnovali a vykonali tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze U¢tovna zavierka neobsa-
huje vyznamné nespravnosti.

V rémci auditu sa vykondvaji postupy, ktorych cielom overit’ sumy a iné udaje uvedené v rocnej Gctovnej zavierke.
Vyber prislusnych postupov zvazuje auditor, a to vratane posudenia rizik, ¢i sa v uctovnej zavierke nachadzaju vyznamné
nespravnosti, ¢i uz umyselné alebo neumyselné. Pri posudzovani rizik auditor zohl'adiiuje prislusny systém vnutornej
kontroly tykajtici sa pripravy a prezentacie uctovnej zavierky daného subjektu s cielom urcit’ postupy auditu tak, aby
boli primerané okolnostiam. Uéelom tohto postupu vak nie je postidenie Gi¢innosti systému vnutornej kontroly daného
subjektu. Audit okrem toho zahfiia hodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a primeranosti u¢tovnych odhadov
vedenia subjektu, ako aj hodnotenie prezentacie uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedcCeni, ze dokazy ziskané v rdmci vykonaného auditu st dostatoénym a primeranym zékladom na vyjadrenie
nasho nazoru.

Stanovisko
Podl'anasho nazoru uctovna zavierka pravdivo a verne vyjadruje financnt situdciu Europskej centralnej banky k 31. decem-
bru 2009 a vysledok jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu v stilade so zasadami, ktoré stanovila Rada
guvernérov v rozhodnuti ECB/2006/17 o ro¢nej uctovnej zavierke Eurdpskej centralnej banky v zneni neskorsich zmien
a doplneni.

Frankfurt nad Mohanom 24. februara 2010
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Ronnberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



POZNAMKA K ROZDELENIU ZISKU/STRATY

Tato poznamka nie je sucastou uctovnej zavierky
ECB za rok 2009.

VYNOSY Z PODIELU ECB NA CELKOVOM OBJEME
EUROVYCH BANKOVIEK V OBEHU

Za rok 2008 ECB na zéklade rozhodnutia Rady
guvernérov 5. januara 2009 medzi narodné
centralne banky rozdelila vynosy vo vyske
1 206 mil. € z podielu ECB na celkovom objeme
eurovych bankoviek v obehu. Za rok 2009 bola
narodnym centralnym bankam 5. januara 2010
vyplatena celd suma vynosov z podielu ECB
na celkovom objeme eurovych bankoviek vo
vyske 787 mil. €. Obidve sumy boli narodnym
centralnym bankam krajin eurozony rozdelené
v pomere k ich splatenym podielom na upisa-
nom zékladnom imani ECB.

ROZDELENIE ZISKU/KRYTIE STRATY

V zmysle ¢lanku 33 Statatu ESCB sa &isty zisk
ECB rozdel'uje v tomto poradi:

(a) suma, ktort ur¢i Rada guvernérov a ktora
nesmie prekrocit 20 % Cistého zisku,
sa prevedic do vSeobecného rezervného
fondu, pokial’ nedosiahne 100 % zakladného
imania,

(b) zostavajuci Cisty zisk sa rozdeli medzi
akcionarov ECB v pomere k ich splatenym
podielom na zakladnom imani.

Ak ECB zaznamena stratu, méze ju uhradit’ zo
svojho vSeobecného rezervného fondu a v pri-
pade potreby, na zaklade rozhodnutia Rady
guvernérov, z menového prijmu za prislusné
uctovné obdobie v pomere a do vysky sim roz-
delenych narodnym centralnym bankam podl'a
&lénku 32 ods. 5 Statatu ESCB.!

Rovnako ako v roku 2008 Rada guvernérov
4. marca 2010 rozhodla, Ze neuskuto¢ni ziadny
prevod do vseobecného rezervného fondu
a ze zostavajuci zisk za rok 2009 vo vyske
1 466 mil. € rozdeli narodnym centralnym ban-

kam krajin eurozény v pomere k ich splatenym
podielom na zakladnom imani ECB.

Narodné centralne banky krajin mimo eurozony
nemaji ziadny narok na podiel na zisku ECB
a nenesu zodpovednost’ za vyrovnanie pripad-
nych strat ECB.

2009 2008
€ €

Zisk za bezny rok 2253186 104 1322253536

Vynosy ECB z emisie ban-
koviek rozdelené narodnym
centralnym bankam

(787 157 441) (1205 675 418)

Zisk za bezny rok po rozde-
leni vynosov ECB z emisie
bankoviek

1466 028 663 116 578 118

Rozdelenie zisku narodnym

centralnym bankém (1466028 663) (116 578 118)

Spolu 0 0

1 Podra ¢lanku 32 ods. 5 Statatu ESCB sa celkovy menovy prijem
néarodnych centralnych bank rozdel'uje medzi jednotlivé narodné
centralne banky v pomere k ich splatenym podielom na zaklad-
nom imani ECB.

ECB
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